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PREFACE

This Bilingual Textbook is written primarily for students
studying Economics in the First Year, Sem-1 of B.A. Degree course
enrolled in the Colleges of State of Andhra Pradesh. The book
consists of five Modules and a total of twenty five Chapters which
we have chosen after a careful analysis of the syllabus. It provides
a broad coverage of the economics foundation required at the
graduation level.The main purpose in studying economics is to
acquire knowledge of the techniques of economic analysis and the
ability to apply that knowledge to the solution of economic
problems.  The present work attempts to provide a systematic
course which will meet the requirements at the graduation level.
An attempt has been made to bring examples and illustrations up
to date.  The Authors have adopted verbal and graphical methods
of presenting to clarify the subject matter.  With this approach it
makes the problems easy and better at understanding.  It provides
basic fundamentals of economic analysis, micro economic theory,
concepts, methods and applications and therefore it provides a
strong base in its role in managerial and public policy decision
making.

Module-1 (Chapter 1-5) covers economic analysis and
methodology; functioning of simple economy, micro and macro
economic analysis, principles of micro economic analysis and
methodologies. Module-2 (Chapter 6-10) covers theory of
consumption.  It deals with theories relating to the consumer
behavior and demand analysis, elasticity of demand, consumer’s
equilibrium and consumer’s supply. Module-3 (Chapter 11-15)
covers the theory of production and costs, concepts of revenue
and concept of supply. Module-4 (Chapter 16-20) covers theory of
exchange, concept of market and classification, equilibrium and
implications of perfect competition, monopoly, monopolist
competition and oligopoly markets.  Module-5 (Chapter 21-25)
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covers theory of distribution the marginal productivity and factor
prices determination, theories of rent, determination of Ricardian,
Marshalian, wage determination, interest determination and profit
determination.

The student should be able to apply also a variety of techniques
to help solve every day economic problems. On completion of this
book, the student should be aware of basic fundamentals of Micro
economic theory, understand economic concepts, problems and
be proficient in basic economic methods. At the end of each
Chapter, we have included  glossaries and multiple choice
questions with answers. The students are advised to go through
the reference books in each Module for additional information.

Prof. M. Prasada Rao
M.A., Ph.D. (Sussex, U.K), P.G.D.A.S, B.L.

Editor
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“Our wants are unlimited but not our resources”
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1.1.2 Economy of a Farmer: Enriching Natural Resources
for Sustainable Farming1
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1.1.3 What is an Economy?
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Figure 1.1.1 : Economy and Its Components

Govt.
Regulation

Production

Exchange/
Market

Business
Firms

International
Trade

& Finance

Taxation &
Public

Expenditure

Money &
Banks

Consum-
ption

Governments

Distribution

Individuals

Economy
= Welfare

and
Sustainbility

��

�������	
�
	�		�����	���	�������



���������	�
�������������� ���������������������� !��"�

���������������������	
����������

� � � � � � � � � 	 
 � �  � � � � � � � � � � � �  � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �  � � ! " � � � � � # $ � � �
%�
���&�'(�)"���*+,��-�	
��������./���012��*+�-.34������������5���*��(��6%
����&7���� 5#$89&� � ���:�'��;� <.��� � 5#$89&� =��$0�>�� <.�� 5#$89&� =��$0�>
��
�$���<�
�?����5#$89&�=��$0�>��6@A%(��-B�������&#$�������=$�./�	
���������
��������0*+�8���C�D�4���01E�� #?�!"F����*?���012��*+�-.34���G#$&������������������
�����H�IJ��=�K*��(�����&7����5#$89&./��L'M������&7��������N,O./�����#$P����
�$��
����&7����5#$89&��%Q��0����./�����N�*+#$P�(������������	
�����������������F�
R(R(S./� =$0�N�=$:1TU*��(
�� ������	
����	�������

��������	
������	
���������������������������������	
�����������	
��	
�

���������	
���� ��
������������� !��"#�$%��&'�#��()�*+��,�)�*�-�"#.�/

�	
��0	�+�1��2�����������3���3+��*.�4�5��6���+��789:�	
.�/;�	
*<+���6���+�

�2��� =�*& >1�	
?�/@+�$%��&'���-)��ABCD�����"#.�/��	
��0	�+��������7��3EF+

����G�H1�7��3EI&���)��&+�$%��&'�7�$3J
K;��& L-���;����CD)�*#M

�ND��&O6&,9����&���1� .�/���� ��
CD�>1�7��;��P�K&����	
���Q+;�����)����R

�
��*S&��� ������� ,9)�*��� ��+�	
�T�U82M !�� ��#� �V	
&1� 7��;�� ::�6�

���CD)�����������+��*.�4�5� =�*& >����)�����6���+;��7���&�,9	
�T�U82M !�

�� ������	
�����	���

��������	
����
���
������������������������� !"�#$	%�&'(����!�
()*

+,�-.�� /���0�� &'(��� 
��
!1� 23+�4� ������� ���5�����6� 78�9������� �:�'�;

����
��<=>"1�23+�4���,?����:'@A�������� B���-.�6�
������!���C�D���

�:�'�;�����
��<=>"1��+,4����/�78���E�F������E�F�G���H���)I�0���H�	���,?

�������������)D���������	�� )*��'JDK�����%1��03��<
��#�����)DC�L78MN

78�:�����5�����6�78�9��������)I�0�OP��G�Q3��RST@�78�-.�1�#����)*�)DC�L��U8A���

#���$>�=	
�6������E�F�G���H����)D���������	�� )*���������	78�-.�1

��

��������	
���

�����
������

�������

�������	



�������	�
��������������������������������

1.1.4 Central problems of an Economy
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Figure 1.1.2: Central Problems of an Economy
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1. What to Produce?
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2. How to Produce?
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3. Whom to Produce?
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4. Problem of Growth
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5. Problem of Equity
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6. Problem of Sustainability
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1.1.5 Types of Economic Systems
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1. Centrally Planned Economy:
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2. Free Market Economy:
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3. Mixed Economy
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Thinking like an Economist: =����������������������	&������
��	�	�����	����&���'��E�'���;�����2�������������0�������"�������
�������������������������������������	��?
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Discuss and Learn:�=	�����������������	�	��������������
�������������������������"�����	����������������	�������	��	��
	����	�?

1.1.6 What is Economics?
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1. Wealth definition by Adam Smith:�(�	�	�����������������	
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2. Welfare definition by Alfred Marshall:�(�	�	����������������
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3. Scarcity definition by Lionel Robbins: (�	�	����������������
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4. Growth definition by Paul A. Samuelson:�(�	�	����������
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5. Income and Employment definition by J.M.Keynes:
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6. Modern definition by Jocob Viner:� (�	�	���� ��� ����
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7. New Integrated Definition:�(�	�	���� ��� ���� ������	
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1.1.7 What an Economist does?

7	� �	�� #�	�� ����� �	&��������� ���#��� 
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1.1.8 Summary

.����������������������������	�	�����������������	����	

������	�	���������	
���	�	�������������	�	�����
�����	������
���#�� 	
� ��	�	����� ��� ��� ����	�����	�� 
	�� 
������� ������ 	

��	�	����������������������	���	�	�������������������.����	&��
�����������������������������������������	�����	
���	�	������
�������������
�����	��	
���	�	���������������#��	
���	�	�����

���� ���� ��	�	��� ����&������ ��&	�&�� ��	���� �����
����� ���
���������������������������������'�������� ����������	������
.���������������	�������	
�������	�	�������&������������	������	��
��	�����	��������������������������	������
���������������������	��
�����	����� ���#����� �	&������� ���� ��� ������� ��� ��	�	�����
��	�	�� ��� �� �	������ �	������� 	
� ������ ��	��� ����	��� ����� ��
������������<������������
����������������&����������� ��� ����
��&����&��������/����	����.�����������	�*����&��	
�������	�	��
����&�������������������	�������	������&�������������&�����������������

�


�������	
�
	�		�����	���	�������



���������	�
�������������� ���������������������� !��"�

��	�	�����&��	�����	
���������	���.����������	�&����	�����������
��	�����	
������	�	������������	���	�������	���	���	��������
��	� �	� ��	������ .��� ���� �������� ��	����� 	
� ��	�	����
����������� ��&��	����� ��	�	����� ���� �	�� �	� ������ ��	���� ��
��	�����	����	���	���������,������������������	��������	�����
�	���	����������������������������	�����	�������	������	���.����
���� ������ ������ 	
� 	�����'���	�� 	
� ��	�	��� ������� ����� ��
�������������������
������#��������������	�	���.�����	�	��
������	��� ��� ���� ��	�	��� ������� ���� 
����� �	���	����� ��� ���
�	&��������������
��������������
��
���������������#���
	�������
�������	����������������������������������������	&���������	��
���������������������������&����

0��������	���	���
�����	���	
���	�	������������;���1��"������
+�������1��"��
�����9	�����1�;���������;�����	�1��>�	�����A�����1
0��	�� ���� (��	����� ���� E����1�� +	������ ����� �������
��������������������������
�����	��	
���	�	����������������	��
	
���	�	�����������������������	�����������������	
��,��������
��������������� ��� ���� ��#�� 	
� ��	����� ���,��������� ���
��&��	������� ��	������ )������ ���� ���#�� 	
� ��	�	���������
�������������������������������	�����	
���	�	�����	������������
��	�	�����	�����������������
	�����������	�	����	��������	
���	&��������	�	���	���	��

GLOSSARY

� Production: 2�	�����	������#����	������	���		���������
����������������������	������

� Consumption: =	������	�� ��� �����'���	�� 	
� ��	�����
�		���������������	�������

� Exchange: (������������������������������	
��		���������
������#����0��������	����������#������

� Distribution: 7���������	������#�������������	�����
���	��
	
���	�����	��	�����	������������������������������	�����	��
.����������	����������
	�������������
	�����	�������������
	�
��������������	
���
	�������������������

� Economic Activities:� .��� ����&������ �������� �	� ��	�����	��
�	������	��������������������������	��	
��		����������
���	������

��

�������	
�
	�		�����	���	�������



�������	�
��������������������������������

� Economic Agents:�.����������������������&��������
�������
�	&�������� ��	� 	������� ��	�	��� ����&������ ��� ������
��	�������	���	�������	
��		����������&�����

� Economy:� .��� ������ ��� ������ ��	�	��� ����&������ ���
	�������������	�	����������

� Economics:�.�������������������	
�����&�	��	
� ��	�	��
����������	������	��	
���	�	�������&���������������	�	���	

��
���������������������������������'���	��	
�����������	������

� Economist:� .��� ��	
����	���� ����	�� ��	� �������� ���
����������� 	
� ��	�	���� �	� ������ ��������&�	�� 	
� ��	�	��
�������������	�	������	

���	������	����	���

Test Your Understanding

�� .�����	�	��������������	

�H 2�	�����	�

�H =	������	�

�H (�������

�H ��������������

�� =���������	�����	
���	�	�����

�H "�����	���	����

�H 8	���	���	����

�H "�	��	���	����

�H ��������������

�� )�����'/
�����������������	���������	�	��������

�H =���������	�	�

�H +�������	�	�

�H -������#�����	�	�

�H 5	���	
�����������

��

�������	
�
	�		�����	���	�������



���������	�
�������������� ���������������������� !��"�

 � 0��������	�	��������������	��������������������	
���	�	��
�����

�H =���������	�	�

�H -������#�����	�	�

�H +�������	�	�

�H 5	��

!� "�����	
�����
	��	�������
�����	��	
���	�	�������
����

�H ;���1����
�����	�������	���������

��H +�������1����
�����	�������	�������������������������
���

���H 9	����1���
�����	�������	�������������	�����

�&H A�����1���
�����	�������	�����	���

�H ��������

�H 	�������

�H 	�����&

�H �	��

Answer Keys:���������������������������� �������!��

E-Corner:

0���	�����	���	�(�	�	�����������66������6����9-I

=�������2�	�����	
�(�	�	���������66������6��5"�=+

�

��

�������	
�
	�		�����	���	�������



�������	�
��������������������������������

�������	
��		�����������
��������	��	���������

1.2.1 Introduction
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1.2.2 Problems of Scarcity
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1. Types of Scarcity
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2. Factors of scarcity
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3. Who shall Use Scarce Resources?
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1.2.3 Problem of Choice
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1. Major choice problems
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2. Optimal choice
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3. Factors of Choice
+�#���� ��	����� ��� ���� ��	�	��� ������� ����� �	�������
��	������� ���� �	&�������� ��� ������ ��	�	��� ������	��
�������� 	���������� 
���	���� -	�� �� �	������� ���� ��	���
�����������������������	
���

�������		���������������	�
��#��� ����������#��� ������� 	
� ���������	��� �		������
�	�����1�����	���������������
����������	�����������	�	�����
�	�����	��������-	������	������
����������	�����������������
��	�����	�� 	
� ��

������ �		������� ���� ���	� ���� ��	���
���������� �������� 	
� 
���	��� �	� ��	����� ����� �		������

�


�������	
��	�	�����������	�������	��	�������



���������	�
�������������� ���������������������� !��"�

�� ������	
����	��������	���������

��������	
���������������������������� ������ ������	
������� ��
�� ������
���������
������ !���"�#$%&��	'(�)������*�+���,�-�./�0��+1%���
��23���4�1%5�6
,7/-�������	
����18���9�:3�0��+1%#�1%#���1%�����;��������<�=>?@1A"�BCD
5�6�,7/-�E1%�����������������9�:3�0��+1%#�1%#���1%���������,41AFG#�4�1%5�6
,7/-� E1%� H'�1%� 4I4���$%&� ��9�:3� ������� 0��+1%#� 1%#���1%�

�� ������	
��
��	�������

��������	
��������������������������������� ��!"#$%������&��'$��
�(���)*
��)+�,��-��.'$�������/�����0�1�234�5�&��	
���67���8��9:�;'$���������	
��6<�
�����=���'>?��@�)*���6,�-��.'$�������/�A�&����������B���C
DEF���0
��
G��
������!/��H����������B���0
����������	
��������'$D�&�	������������I?��
�JK��	?/�����LK��M'$�����������?�.'$�����.������N����0)+5?�N!EO4�5�&��	
���67
� � 8 � � 9 : � ; ' $ � � � � � � � � � � � � � # $ % � � � � � � � � ' @ � � � � � � � � � � B  � - � � . ' $ � � � � � � � �
&�������B?���������P,=��'Q
�'Q�����0/�-��.'$�������/�1R,9S����������0T�����
LK�U'�'$���LK�
�����������'Q
�'Q�����'$D���!��0'$���<���������	
����	������
� � � � � � � 	 � � � � � � 	 � � � � � � � � 	 � � � � � �  	 � � � � � � � � 	 ! " # � " � 	 $ � % & ' ( � � � 	 ) � * + , �
$�%&'(���	 -.�#�/���0	 -12��34�"%&��	 )5����!678	 )��+9.7	 :��;��.���	 
�<��=>
-.�#�/���0�	??���	��%&�	1@��A�	B:�C%D�	-�����	�E=F	)5����!678?G	������	H�.I%D
�������J��,%K���	�I�;F�����	-.�������	:�C%D	.���IC����	��0#�"���	:�C%D	$L��E=F
M@C����	 �����C�	 ��0#�"���	 -9.,�N	 -OP�.Q�	 ������R�	 M@��S%DJM@����	E�%D
.���IC�����	 )5����!678)��+9.7	 :��;��.���	 
�<��=>

:�C%D'(-����!T	:�C%D	U��V����WDX	�����=��Y8	H�.I%D	��������	?'Z[\�*	-.��]�%D
$ � � � � � � � 8 � O & 	 - 1 @ � � � ^ � � � 	 1 _ � = � = > 	 ` � + ! T 	 � � � ^ � ) 5 � a 8 ? 	 - . � # � / � � � 0 � W D X
�����=��Y	 .�L[%b	 c������Q	 �I�;d����	<���������	
���������������������
�
����������� !"���#�$	�%�&'�(��)*+,�-./�0123��4�5�6��7!189�:���������
';4/��189�:�<	=�>�>��?@��ABC��:���,

7D�����?>E@�FGHI�=3�J�@�7!����������K���:����$�7!>�7!�L���189�:��5�7D������������
J�@�7!�������LMN0� O��HIB�@����G���6�	���
��,�P0��>�������Q���?��GR:
7S��7S� !"���#�$	�%>0,L�N�7D������>����>�����:T��>������B����N���HUV7/
?@��ABC��:����7S�F>�P0����:T�� !"� !WHU���#�$	�%>�A�LV�A@�G����X,

��

��������	
��
�
�������

����������
���� !�



�������	�
��������������������������������

�������	����	�����	��������,�������&���	
������	�	������	�����&���
<��������	
�
���	����	���������&�����	
���	�����	�����#���������
	
��		����������	
������	��������������	��	������������	&������
�������&��������-	���	&���������������	����������������������	

��

�������	������������
�������	����������	������������������	�����
�	�������� ���	�	���� ����� 	
� ��	�	��� ������� ������� 	
� �������
��	�	��� �������	��� ��&��� 	
� ��	�	��� ��&��	������ ������� 	

���������	���������������	���1���������	��	/����������	�����	��
����

B
��������������������	
���	����������	�	���������&��	��������������
���	�������������@2������=�	����.��	��1�����@;	�����=�	����.��	��1
������������������	��	&�������1���	��������	�������	������	��
���>���.��	���������������������	����������
���1���	������.����
��	�������	���������������	����������	
������������������,���
�	���������������	�	����	�����������������������&����

2�	����	
���	����������������&��������������������������������
��	���������������������8����������	�����	
����������������	���
�������������	����	������	��
���	���	
���	�����	����������������	���
������������������������������;���������������	����������������	
��	������		����������&�����	���		��������������	����	
�������
������	����������	����������	��		�������	���		����������&�����

Example:�-�	�����
����1����	�	��	������������	��������	

�������� �������� ���� 	����&�� ����� ���� 
����� 2������ 
����� ���
���	����������������	��������������	����������	�������������������
����������������	������	�������������
�����������	����������	����	�
	
���������	����������������	�����	��	
���	�����	�����	������
������	�����������	�����
	����	�����	��	
�������������	�����	�	��
�	�	��������&��������������&��������	�	���������#����	�����	��
���� ���	������ ���� ������� ���	������ 	
� ������ ���	���� ��������
��������������
	�������&���	��	
���	�����	����8���������������
��	�������� 
	��	����� ���� ��������� 	
� 	��	�������� �	��� ������� ��
�������������	��

Think:��8�&���	���&�����	�������������	�������������������&�
�������������
����	��������������&�?

��

�������	
��	�	�����������	�������	��	�������



���������	�
�������������� ���������������������� !��"�

���������	
���������������������	����

������� ��	
��� ���� �����
� ���� ��������� ���	
��� ������������ ���� 
! " � 	 # $ %  & � � � ' � � � � ( " � 	 # $ ) � * 
 + , � - . � ( � + � � / � " 0 � 1 � � � � � � � � � ' � � � � + 2 " � + 2
(�3���4� ���� �'56&7� 8��
�-.� 9� ������� ��	
$:;� ("�	#$)<=����4
> � � � � � � � - ? 8 � @ � A � B % � � � � � � + C : � @ � � � � � � � � � � 	 
 � � � D � E @ � � �  F � 6 � G � � " � : :
�� ����'�+,�4�>�����H�1�I!�JK6L��M�+C:�@����������	
���*&N�O3�O���M�+,�
�'-.P�3�4� � �1���1� �������� -?�Q� ���������� 	#���1K� ������� ��	
��� ���
�Q:� �
� �"��� (�
���� !"��&��$;	
�� ("�	#$���4� ���'� �$3-.� *#R=P��S?T
H � 1 � � � � � � � U � 	 # � � � 1 K � � � � � � � � � � 	 
 � � T � � � � � � 1 � � � � � � � U � � 1 � S ? � V � � � � � � � U � �
/�*
��'�+,���QW�&�>������'-.P	���!"�	#$%��4�����1����������	
�����S?
����1�!"�	#$%����'-.P�+,�4��H�1�������U����������	
��-.�D����1�������U�'
!S?+LXV"YZ� -?�Q� �&����� �1[)� (�3���4

�� ������	�
��	�������

��������	
������������������������������������ �!���"#��"$!%�&'()!*�����
+,�"�+-.����� /���.�01��"23�.�4���).�	56��.��7859	
�����!������	6�:;�����<$�=
>�	6�?	5
�� �+,�@�A��BC�D����������@!�EF�=���<0�G�H1����������������������
�I*B�J!����� �!���"#�����������@!�EF!%�&'()� ��E+K���!�1�@!�E	6��!�.��*!��
L�A��>�	6�?	5
�� �+,�@�A��BC��	*0	56�2��D������ �M�A�N����������������
��������I*B�	
1�	623OP�� �!���"#������������:;������8:;�Q.��R>�����	6�:;������
	56��S ;�?	5
�� �+,�@�A��BC

�� ������	
����	
�������
���������

��������	
�����������������	�� �������	
�������� �!"#�� $�����%&���'
()������*��+,�������-./�01�2��� 3�	���456� ���7 8��)����9�� �!":� $����
%&���'�;<%!�()������* =>�� �?@��(�3��A���)�@�56��3��=B�%&�C�D�����)E���F
GH�5�� I5JK�%!� L���)MNO7�	�,�P���8��7�!�F� �Q30<��R� � � �!":�  $����
S��	���*��T���3�U�FVW<(���(*��W� �R��)XY?�� �!":�,

���������	
����������������JPPC���������	
�������������H

�����������	�
��������������
��
��������������������������������� !��"#�
$% ��� �
���&
��� 
������!������� ��'� !(����)� ������� $��*+,�� $�-.���/
01���2��������3�����������45���������!����67�8�������67��������493������

��

��������	
��
�
�������

����������
���� !�



�������	�
��������������������������������

1.2.4 Opportunity Cost
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1.2.5 Production Possibility Curve
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1.2.6 Summary
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1.3.2. Micro Economic Analysis
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Figure 1.3.1: Issues
in micro economic
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1.3.3 Macro Economic Analysis
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Figure 1.3.2: Issues
in Macroeconomic
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1.3.4  Interdependence between Micro and Macro Economics
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1.3.5. The differences in Micro Economics and Macro
Economics
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1.3.6  Paradoxes of Micro and Macro Economics
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1. Saving Paradox
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2. Employment Paradox
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3. Tax Paradox
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4. Economic Growth Paradox
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1.3.7 Scope of Micro Economics
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2. Theory of Factor Pricing:�+���	� ��	�	���� �������� ���
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3. Theory of Economic Welfare:�+���	���	�	���������������
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b. Efficiency in Consumption:�.���	���������������	�
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c. Overall Economic Efficiency:� (
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Figure 1.3.3 : Scope of Micro Economics

1.3.8 Importance of Micro Economic Analysis
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1.3.9 Summary
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Figure 1.3.4 : Principles of micro economics

P
ri

n
ci

p
le

s 
o
f 

M
ic

ro
 E

co
n
o
m

ic
s

Allocation of Resources

Optimisation

Equilibrium

Marginal Analysis

Rationality

Welfare

���������	�
��������������������������������



���������	�
�������������� ���������������������� !��"�

��������	

��

�

������

�������
��������

��������	������������	
�����������������
����������	
	��

������ ����	
�� ����� ���������� ������� �������  !"��� � "�� #$��%&'�� ()*+���
,��-./ 01��������������23�#$2)����456�����7 056���8 0�9��:
;<�=��>�?6
()56�9��@1�A#.	�B�CD !"E���F�?6�?6-./	�� !"���;�G?6<�����F������������#$��B
 0H�I�%J�����K�?6L=M<���N 0'���������OPQ?6�9 "R%S�7�;TCD<�������56��
 0���G=�5��U(6�B� 0H�I����K�V#W�����X=(I'��#&���-./
Q���1����������
���23� #&K��Y���Z�()OK� [=�\�, "�=�]�����D����������N )� [=�5��^2I��
>*_̀�MCD<����,a8�,@�G�D?6�>*_̀��b1��������������������23�5���#.	�,�#S*c
 !"�����-.d�e�=��fgCD<���1��������������23�5���#.	�,?6�E?6<���=�h(6��̀���?6-./	�� !"��
� "�� #$��e�#i����������=��>�?6��B9�j��� V#
Q���()� � [=�56�?6��()CD<���1
������V#
Q���T��9��:
;`��������������23�=�h(6�k��8 0� !"��X=��,��l#. 0����?&
�8�������T���-./�m#.�K���?n'E� !"���� "�� 0���#$
Q���1� ��������������23
#$��%&'�� ,2)�o� ����?6<� 7�R#.� [=�[#i56�� >*_̀��b�;� �����'� V#
Q���=�]p
,�#S*c��E56�p�7=M����Fq8��23p�K���?n'Ep�G�D?6�>*_̀��bp�OPQ?6�9rR#.��b
���56��� K�V#W��� �
i� K��#.s� 7�t#.� K��[?I'�� A>���56��2I����1� A�u�
=�v�w1x1y�;�(6�=�9�ez���1�o�K��[?I'��K��#.s�7�t#.�>*_̀��b�;�#$��?6
�����'�>�5��%S�#i�K�9@!T�>�5��%J 0���'�p�G?6{\< 0���'�p��IE�D��
K�K�t'�7�t#.����456�'���>*_̀�M(6�e�#i����56����K��<OK�'�����56���#S��#S'
����	
;`� !"������56���G?6{\<����456����>��(6�e�#i�G=�5��UCD<���1�#.��#.
o�(I=����k�X=���O=�$	���K��#.s�7�t#.�K��[?I'�|�����'�V#
Q���=�]p�7=M����Fq8��23p
K���?n'Ep�G�D?6�>*_�̀�bp�OPQ?6�9rR#.��b����56���K�V#W��'����(6�ZK��<@1

���������	
������

����

����������	
���������������������	
������������� ���!�"����#$�%&'(��
��	
��)��*+,-	
�./�0����1�-�0&���2(�"���34�1567�8��'���9�"���34�:	+,;:	&<�=
7�&*�>?�@�&�A2(�"�734B�C6��D�"���	
���7�	
�8������-7�&������#$�%&'E
F3?4�GE��7�	
�8�H�<"	��&����C	
IJKL1�-&#$���0M�FJN=O�P���	
���7�	
�8�H�<"	��&���
'��Q�;�A	
��R����&3S6�7��&�D���<T7	
U0V�C	
I&�'E1��U0V2(�7���7�	
�8�H�<"	��&���
C&W��7�	
�8���+,3?SXG$�Y�&������-7�&����1�7�	
Z7&��&�����#$�%&'���&��/�0
>?[�F�6��\���&Q	���E��C��X]?�0&�������A-�'E#���R83^�346�T�����#$�%&'�Q&�
/�0���_`U0V����\���6���C	���E��!U0VM7���(�3S�0���7�_#����GE���&�1�&a,]+,-�^
C�0M�����6'E#��Q&��7��83?S�&����">?[&�!U0VM7����&�E�'^Q�b�Q�;��c�b�Q;Q&�

��



�������	�
��������������������������������

�	������������ ����������������	�������	�����������������
�������������������	���	�	�������������������������	����	��	

���	�������	��	���������	����	����'���	����,�����������������
��������������	����'���	���������
����������������	������-�����
���� ��.������������������������� ������	���	�	������������ �	
����������	�	���������	���	
��	���������	�����������������
���
������������������	
�����������	�������������������������������
	����������������	�������	���������
���	����#�����.�����������
����������������	&�/����	�������	���	�	������������������
��� ���	����	�� 	
� ���	������� 	����'���	��� �,�����������������
��������������	����'���	���������
��������������

Example:�0������
����1����	�	����������	��������	
��������
�����
�����2����������#�	�������	����#�	���������	�������
���	���	�	������������������#����������	�����	��������	��
���������	��������	�����������&���	��	
���

��������	����������	�����
��������������	������ ����� ������ ���	��������������������������
������ ��

������ ��	���� 0�� ����� ��	������ 
����� 2������ ����
����	������ �	� ���#� ���
/����
��� 
	������'���	�� 	
� �������� ���
��	
�����8�����������������������������	�������������	��������
����������������������������	����'���	���-	�������2�������#��
���������	
�����������	�����&����	
���������	���������������
	��� ���� �,��������� �������� ������ ���� ������� 	
� ����
-�����2�������	��������������	����	&������
��������
��������
����������������&����������������������	
������'���	��	
�	��
�		����������&�����

1.4.2 Allocation of Resources
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1.4.3 Optimisation

"�����	��������������������	���	����������	�������	���

�	���������		��,�������	
����������������&�����	������������������&��
�������	�������	������8������	���	��������'�����������
����	�

�	� �	��� �������	���� ��� ������ ��� ��� ���� ����� ����� 8����
	��������	�����������'���	��	
�����
���
�	��������&�������*���
�	� ��&��� �	����������� B��������	�� ��� ��	�	���� ��� �������� �	
����'���	�� 	
� ����
���� 
�	� ��� ��	�	��� ����&���� ���	���

�


�������	
��	�	����������	�	����	�������

�������	�
��������������������������������



���������	�
�������������� ���������������������� !��"�

��� �����	
�������� ������ ��������������� ���� !�"#$%&'(� )��*��� �+�����
,�-./� !�"+��� 01�%&��0�� 2�&3!45�6	
7� �-8� �����9��� )��*0�� 2�:����
;���)&�<�=���������>?@)&9����A��BC�������4DCEF����
7%&'(���C�����������
����������������� !�"#$%&'(�+���G�3��H�@�I@0�J��0K��'8�01LM��NO�EP�Q�-RS�T
J��,�9��������� !�"#$%&'(�J>UV%&L�)&���W���)&4@�T�P�X�Y
Z���D5�2�:����

�� ������	
�����������	

��������	
�����������������������������	� !����"#��$%��������&��'�()*��+,-)./
0$1�2��3

a� ��������	
��������������������
������������	
����������������������
�	
���	��������� !"�#$
���%	�&�'�(
��)�*+,���-�./01��	
�����������
���� ���
��/2� .34���52� '6+�4��7����� ��8
���� �49���� ��9:2� �;(�,�<�
� � / � = � 6 > / � $ � ' � ( 
 � � ? @ A 	 � �  � 8 B C � � � 8 / # � � � D � E F 	 � & � ' � ( 
 � � ) � * + , � � � -
�	
���������� �	
���� �8BC�����G� .@$H� I��;C���� �'����� ��8
���
J��KE"�LMN@O�����497�;(P��Q�3/�9��<���9:�R��P������/H-���H�S��������9��(8
.�4�7
���LT� #��9��<�A���-

b. ��������	
��� ����� ��������	
� ������� ������ ��������	
��� ������
��	
��������� �	��� ��������� ���������� ������������ �	�	����
 !��"��#
���$���%����	
�����&'����(�	���)*�+�����	��&'���	
����,�	����
�	�-� 	���� ��(�	��./0�� /1231���� 4�� 	���� �5�6� 7�89:��;<0=�>?
@A�&B1C�D� E���	��F)*����G�H�����	
������C�D�7�89:��;<0=�>?�@*����BI
������	
���� +�J����(�	��������,�	�� +�J����3&,���
��K�L�&��#��&'
M��
����	��NG

c. ��������	
�������������������������������������� ��!"#$���������	
�������

���� ������� ���������� ��� !��"#$� %&����'��(� )�����*���+,-.� )��/01���2
�34�5� ��	����� 6���7�� �8�9���,�:� ;<,�=����� �,>�?��,��� �@	AB ����C
%�����DE��(�)�����*���+,-.��	F�������
G�H���� !��"#IA�JK�L<���,D$�M�2��N
����D(ODP�L<QRODP�)L=<,D(����S���	�����;<,�=�����TUVB����>�6���U0W�
�X��Y� R,UW��Z� �UW[� \��X������,-.

	�

��������	

��

�

������

�������
��������



�������	�
��������������������������������

���	����	�� �������������	�� 	
� ������� ���	������ ���*���� �	� �	�
�	���������� 	�� �	�����	���� B��������	�� 	
� �� �	������ ��
����'���	��	
���������
�	��		����������*�����	��	����������	

���	�� ������#��� �������� B��������	�� 	
� �� ��	������ ��
��������	�� 	
� ��	
��� 	����������	�� 	
� �	��� ���*���� �	� ��&��
��	�����	��������,�������������	�	����8������	����'���	��	
���
��	�	�������&���� �������� ����������	�����������
���� 
�	
���	������������?������������&��;��	�����	�������	�����������������
�	�������� � 0
� �	�� ���� ����� ����
��� 
�	� �� ����������
�	������	�� 	
� ��	�	������ ���� ���/����� �	������ �	� 	����
�	������	�������	�����&���	���������		��������������������
���������	�����	���	����'���	��

B����	����'���	�� ��� �������� ��������	�	�������&����� ��� ��
���	����������������		����������	�������������	���������������'��
�������������	��������������������������	��	����������
	��
������
���	&����������&����	�����	����.��������������@2����	1�B��������
�	�����	��������
������	�	�����.���	����'���	��	
������	�	��
����&����������	������	�����	�����	�������������	�������������������
��� ������������� ������,��� ������� @)������ 2�	������1�� .��
����������	
�	��������	�����	������������������������	
��,��������
�����������������������������

1. Types of Optimisation

.�����	������	��������	����	���������������	���	�	��
����������������
	��	��

a. Utility maximisation  by a Consumer:�8���������	�����
����������	�	����'����������	
��������	�����������	��������	���
������������'���	�������&����������	
��		��������������
��������
M	���	���������� ��������	����� ����� ����	�������	���� 
	�� ���
�	������������������'���	�������������������	���������������
����

����������&����������������������

b. Cost minimisation and profit maximisation by a producer:
8����������	�������������	�	����'���������	���������	����������
�	�������'���	�����6	����	
�������'���	�������&�����	�����	�
������,�������������	�	����.���	�������	���� 
	������	������ ��
��������������	������������������	/,���������&��������	/�	��������

	�

�������	
��	�	����������	�	����	�������

�������	�
��������������������������������



���������	�
�������������� ���������������������� !��"�

�� ������	
���������������

��������	
������������������������� !���������"#$%&���'(
'(�����)*(+,-��#.��
"#/0� �1����� 23����3�� �*(���4
5� ���6(7� '(
��8*9!� 2������� '(
:�;2��<
=*
>�?@
3�� �2�
>�?@
AB� �*97"��C�D6(EF� +,G23� ����HI)'(!
AB� J��$
��
�*(���������
�K��
��
LM

����������	
������	��

�����������	
���������������������������� �!�"#$�"%&����'�()*�+,�-�.)"#����/�
�0��,1� /2���3�+�.4� ������!���	
�)/5�,��6.7�"%&�����/589)�5�:$�;�<��=5�>�?@A���3
B $ � ; � C � � � " & D ) � E � + , � - � . ) " # � � � � � � " % & � � � � � ? @ " % & F � � � G � ) / 5 � , � � 6 . 7 � H � ) � 5 � : $ � ;
<��=5�>�?@A���3� ������ �����	
��� ��IJ� ��I2���6.7)K0!� �����	
��� ��IJ� =����.4� ��
�L,1)�J�"%&��6.7��,�(=5���+,�-�.)"#���$���H�
M�"%&�������,1�)�E�N)�����,�/O�F
"%&��6.7��2�2P3��.���.���,�/O�F)�+I�Q�,F>R��.�ST6.7A��,�"%&F���,�/5��F�?@U�)3
V��USW<��A)�X���,�/O�F���1</2$�;�Y�.�<��/�F�.�<@"%#�F/5�N)Q3���1�.Z-�+��[SW<��A
CS\M]�̂ �X�,������R�_`���)���!�"%&����$��a=51�����,�/O�F�CS\M]�̂ H�
�V"%#�����L
N)_`���3� ��,�/O�F)� +I�Q� b�)� �� ,F>R��.� ST6.7A�� ,�"%&F� ��,1�/5c)� �0"#
��,�/5��F/5� �0"#� ��U��/2c$�� d���6.7�2,�:$�;� ��)e)Q%)*�Q3� V(U�.SW<��A)�X
��,�/O�F)�+I�Q�b�)� ��V(U�.��5�)�E��,�"%&F���,�/5��F/53�,���Af�,���L,1)�J
,�(=5�����H�
M��,�"%&F���,�/5��F�CS\M]�̂ �+I�Q��2��<��,��g���G��N"#h�̀ ��̂ 3
� � , � / O � F � C S \ M ] � ^ � C $ = � 1 � ' ) ! � N / 5 � > A ! � C $ , � = 5 � ) ! � � � ) � � ^ i � , ) _ ; � V ( U � .
�E��F�.�`@��X�$��a=51����d�����,_`$�;���h�j=5���� �/5�)Q3�C$=�1�'"#���� �
,���A,���"%&���,�(=5�����(,1^)��,�"%&F���,�/5��F/5�X�N)_`� �3�N/5�>A"#���� �
CC"%&�/5=51������f��,���A,���,F=5�)�,�(=5�����(,1^)��,�"%&F���,�/5��F/5�X
N ) _ ` �  � 3 � , 1 b � 4 _ � � � � ) � � U � , � � � A , � � � � � 2 _ ; � � L , 1 ) � J � , � ( = 5 � � � � � H � 
 M � � , � " % & F
��,�/O�F)�X�N)k�)Q3�N/5�>A��E���E��,1b�4_����)��U�6.l�:��2_;��E���E�
�L,1)�J� ,�(=5��� ��H�
M�� ,�"%&F� ��,�/O�F)�X� N)k�)Q3� m� ��,�/O�F/5�6.7
�E,P���� ]���/5����� �;)"&� C,()�5� ���G�Q3

��,�/O�F� CS\M]�̂ ��� +��_;� ��)� �� N"#h�̀ ��̂ /�� C,()�5,�5�n3� +��_;� ��)� �
=����.4���$��"%&����,"&[�C$=�1�'"#���� ���L,1)�J�,�(=5���N/5�>A"#������H�
M��
��_;o�.�p3q3p�X�,�(=5�����)e)Q%/5���k)�p3q3p�X��51��e�:r���3�"#$��L,1)�J
,�(=5��� ��H�
M�� ,�"%&F� ,1b�4_�� ��,�/5��F/5� (��������� ���	� 
�����������

	�

��������	

��

�

������

�������
��������



�������	�
��������������������������������

c.�Maximisation of social welfare by an economy:�8���� ���
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2. Use of Optimisation:
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1.4.4 Equilibrium
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Table 1.4.1 : Price, Demand and Supply of Banana Fruit

Price of a Demand by Supply by
Banana (Rs.) Consumer (Qty.) Producer (Qty.)
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Figure1.4.1 : Equilibrium between demand and
supply of Banana fruit

1. Conditions of Equilibrium
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d. Factor market firm’s equilibrium:� .��� 
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2 Types of Equilibrium:
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b. Static and Dynamic Equilibriums
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c. Short-run and Long-run Equilibriums
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3 Use of Equilibrium
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1.4.5 Marginal Analysis
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Table 1.4.2 : Marginal Analysis of Labour in
Rice Production

Figure1.4.2 : Marginal Production of Labour in Rice Production
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1. Marginal analysis in Equilibrium
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2. Use of Marginal Analysis
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b. Efficiency in Production:�B��������	����	��	
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c. Efficiency in product mix:�B������������	��	
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3. Criticism of Marginal Analysis
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1.4.6 Principle of Rationality
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1. Behaviour of Rational Economic Agent
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2. Benefits of Rationality
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3. Limitations of Rationality: Bounded Rationality
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1. Importance of Welfare in Economics
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1.4.8 Summary
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Figure 1.5.1: Methodologies in Economics
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1.5.2 Deductive and Inductive Methods
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Figure1.5.2: Steps in Deductive Method

Identification of Problem

Making assumptions and formulating Hypothesis

Proposing the theory based on results

Testing Hypothesis
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Figure 1.5.3: Steps in Inductive Method
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Identification of Problem

Collection of Empirical data

Analysis of data with statistical methods

Make Generalization and propose theory
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1.5.3 Static and Dynamic Methods
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1.5.4 Partial and General Methods
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1.5.5 Positive and Normative Methods
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1.5.6 Summary

+���	�	�	��� ��� ��	�������� ���� ������,���� 
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	������	�������&���
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	��	���
	��
������ 	
����	�	�	����� ��� ��������� ��	�	��� ������� ����� ��
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� Deductive method:�7������&�����	��	
������������	�	���
��&	�&��� @�������� �	� ����������1������� ��� ����� ��������� ���
���	�������������	����������	��������	��
������������

� Inductive method:�0������&�����	��	
������������	�	���
��&	�&��� @����������� �	��������1������� ������������	���������
���������������������������������������������	��
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� Static method:�;���������	��������������������	�	��������
������	����	
�����

� Dynamic method:�7���������	�� ��� ������ 	
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� Partial method:�2����������	��	
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Test Your Understanding :
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���	�	��������������
�����	

�H .��
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�H 5	��

Answers Key:������������������� ������!�����I�����K���

E-Corner :
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2.1.1 Introduction
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2.1.2 Concept of Demand
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2.1.3 Individual and Market Demand

2.1.3.1 Individual Demand Curve
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Table 2.1.1 Individual Demand  Schedule

Unit Price of a Good Quantity Demand
(Rs.) of a Good (Units)
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2.1.3.2 Market Demand

,����
	�������
���
���������	����	�������
������������������
���-����	����������,���	����	��
�����
��
	������������
����
�����
	����	��
��������	���	����������������������,����
����
���
���
�
�	�����������������
���
��������
��
��������	���	����
�����

���� �
� �
��� �������������� 	����	� ��� �� ������ ������ ��� ���
������
��
��	����	�
�������
��������
���������������

	�����
��������,����������	����	������
�����
��
	��������������������
��������
��/
�����������
��
������	����	�������
��������	���	��
�
���������,����������������	��������,�����!���!���	�9�����!���!
)�� ����� �0������� ��� ��� �����	� ����� ������ ���� ������ �
������
�������-������	��� ��� ������������,����������	����	� ��� ���
������
��
������������	���	���	����	��

Quantity Demand of a Good (Units)

Figure 2.1.1 Demand curve
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Table 2.1.2 Market Demand Schedule

:�; :!; :"; :$; :*;

* � ! " ?

$ ! " $ @

" " $ * �!

! $ * ? �*

� * ? A �B

Price
(Rs.)

Quantity
demanded by
Consumer-A

Quantity
demanded by
Consumer-B

Quantity
demanded by
Consumer-C

Market
Demand

)��������
���,�����!���!���������	����	������
�������
���
*�� � ,���������� 	����	� ��� 
������	� ��� �		���� ���� 	����	� 
�
�
�������+������-�������	������ �����������������
������ ���
�������������,�����!���!�
�����������������������������	����	
��������9�����!���!�

Figure 2.1.2 Market Demand Curve
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2.1.4 Determinants of Demand
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Figure 2.1.3 Determinants of Demand
(Source:  Financial Forbes)

2.1.5 Change in Demand
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Figure 2.1.4 Extension and Contraction of Demand
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Figure 2.1.5 Increase and decrease in demand
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2.1.6 Demand Function
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Dx = F(Px, Py, Y, T, S, I)
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2.1.7 Law of demand
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Assumptions of Law of Demand
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2.1.8 Exceptions to the Law of Demand
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2. Veblen effect :�-�
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3. Future Expectations:�'0�������
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2.1.9 Types of Demand
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1. Price Demand (Based on the price of the good)
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2. Income Demand (Based on Income of the consumer)
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3. Cross Demand (Based on the Prices of related goods)
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2.1.10 Summary
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2.2.2 Concept of Demand Elasticity
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2.2.3 Types of Demand Elasticity
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2.2.4 Types of Price Elasticity of Demand

1�����'����������
��%����	�����
��
������
�����������������������

���	����	�������������������
�������	������
������
����������
�
	����	��
�������������������������
�������
��
	����

1. Perfectly Elasticity of Demand (Ed=�):

,���	����	�������	��
������������������������������������������
�������������
������
��
	�������������������������������������

����������	�
��	��
������	�������
�	��
�

����������	�
��	��
���������


����������	�
��	��
������	�������
�	��
������

����������	�
��	��
��������
�����

��������	�
��������� �
�

�������	
�
		����������	��	������



Q Y

Q Y

  

Q Y

Y Q

 


��������	
�����������	��������������������� ��!"����#$�%��&�'(�)�*	�+,
�����	��-���./	0������������1�2����./	��	�+3�4+��1�2�4�5�+67�-
)�*	�+3�4�#$�%��&�������	��4�#$�%��&���������3�����&�������	�
4�#$�����&����������)�*	�+,

�� ��������	
�������������������

��������	�
���������������������������������������	�
������� ���!��"����������
#$���%�� &'��(������ ������ � )*(�+,������ ���-���	�./� 0���*(��12����3� ��4����
����	�
��� ��56� ���������� ���7����� 8%1� ����	�
�� 9:�2������ ;<��=��"���� >
����)?�@%�)*(�+,��������8�A��./�0���!2����������	�
���+����&'��(������������ 
)*(�+,�����

���D���������0�����	�
������� ���������

����������������������	�
��������B%�C<���������

Qx Py

Qx Py

  

Qx Py

Py Px

 


����������	�
���
�����������������	�����

��  !"#$������������
���
�

��������	�
���������������������������������������� !�"��������#�$��%��& !�"'
�(�
��)�� ������)�� ��*����  +,�-.��/%� 0�1��23� ���� ����	�
� ������� �����
4(���/5����#�6�7������������*������89���	�23��:�;������+<=��>�������������
��/5�9��?� �������� 4(���/5����������� ���#�$� ��*@���	�23� (�A*	�  +,�-.����
���������?����������B��C�D��EF2�0���G%��H�����������/%�0��F�����IJC�D3

��������	
�������
�

��������	
���

����	��
����������	



Figure 2.2.1 Perfectly Elastic demand
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2. Relatively Elasticity of Demand (Ed>1):
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3. Unitary Elasticity of Demand (Ed = 1):
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Figure 2.2.2. Relatively Elastic Demand
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4. Relatively Inelasticity of Demand (Ed<1):
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Figure 2.2.4 Relatively Inelastic Demand
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5. Perfectly Inelastic Demand (Ed=0):
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Figure 2.2.5 Perfectly Inelastic Demand

Table 2.2.1 Types of Price Elasticity of Demand

Numerical Terminology Description Shape of the
value curve

�

�D� 1���������������� ����������	����	��� 5
��/
����

�������������������������

�

L� <����������'������ KC�L�K1 9������

%����	

�D� ��������'������ KC�D�K1 <���������
	����	 5�����
��

�
�
M�� <��������� KC�M�K1 +������

)���������%����	

�

DJ 1�������� %����	�������� F�������

��������� �������	���������
��������������������
�����

��������	�
��������� ��


�������	
�
		����������	��	������



����������	
�	�

�� ������	
���� �������� ������	�	��

� ����� ��� ��� �!"
#�$�� �%
&'�	
��()
*+,-�./"0!"*��1%23�4�,��!"
#�$+,-���������/"5��6���78"*0#����()
*23
9�5��	:����;� ��1()� � �������� ������	�	���� <���	
� �������� ������	�	���
=>�	���	()� �������� ������	�	��� ��?@� ��ABCD/ � ./"���%�23� �
��E
� ()�3C
��������������	�	���F��G(

;���������������	�	��7�AB�	��/"�1H0����

�	#�
���	
� /"�1H0�� &'(

�?I� /"�1H0� �
5�	

� <(JK� /"�1H0� ���(�� �LC���	
M;

�

��������	
���������

��������	
���

����	��
����������	



4�����������������
�������������������	����	���
��������
	����	�
�
�������������������������������������	����	�������	��
�������������
�����������5���������	����	���������������������������������	���������
�
� > �0���� ,���� ����������� ��
��� ���� 	����	� ����� �0������
	����	����������������	��������������
�����������������������
5����� ����	����	������ ����������������������� �������������
��
���������	����	����������������	��������������
�������������
���� � ������� 9
�� �0������� �� �JK� ������� ��� ������ 	
����
�� ����
�������������������������(�������	����	�	�

2.2.5 Measurement of Elasticity
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1. Percentage Method
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2. Total Outlay or Total Expenditure Method:
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Table : 2.2.2  Total Expenditure and the type of Elasticity
of Demand

Price of Quantity Total
Mangos demanded Expenditure       Elasticity of Demand
Rs. (P) (Q) Units (TE= PxQ) Rs.
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Table : 2.2.3 Nature of Elasticity

Price Total Expenditure Nature of Elasticity
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3. Point Method:
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a) Linear Demand curve:

,���1����������������
��	����	�
��������������������	����	

��������������
���
�����
��
������,��������������
��������


����������������	����	�������������������	���������

�
��
������
�����

'

D

Lower segment of the Demand curve

Upper segment of the Demand curve

�������	
�
		����������	��	������

��������	�
��������� ���



Y

Price

XD1O

D

Quantity Demanded

A (Ep =   )

B (Ep > 1)

C (Ep = 1)

D (Ep < 1)

E (Ep = 0)

Y

R

Price

P

Q XD1O

D

Quantity Demanded

)��9�����!�!�?��'

�D�

1RD

RD

Figure 2.2.6 Linear Demand Curve
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Figure 2.2.7 Demand Curve
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b) Non-Linear Demand Curve:
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Figure 2.2.8 Non-Linear Demand Curve
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4. Arc Method:
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Figure 2.2.9 Arc Method
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2.2.6 Summary
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1. Negative Cross Elasticity of DemandI��
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2. Positive Cross Elasticity of DemandI�+���������
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2.3.1 Introduction
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2.3.2 Concept of Utility
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1. Cardinal Utility :
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2. Ordinal Utility:
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2.3.3 Law of Diminishing Marginal Utility (LDMU)
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1. Total Utility:
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2. Marginal Utility:
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Explanation of LDMU
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Figure 2.3.1 : Law of Diminishing Marginal Utility

Table 2.3.2 : Stages of TU and MU (3 stages)
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Exceptions to LDMU
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2.3.4 Law of Equi Marginal Utility (LEMU):
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Figure: 2.3.2 Law of Equi Marginal Utility
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2.3.5 Derivation of Demand Curve
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Figure 2.3.3 Derivation of Demand Curve
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2.3.6 Summary
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2.4.1 Introduction
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2.4.2 Indifference Curves (ICs):
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2.4.3 Indifference Schedule
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Table 2.4.1 Indifference Schedule

Combination No. of units No. of units
of goods of good X of good Y

(food) (clothing)
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� ! ?

� " $

% $ "

' * !

Figure 2.4.1 Indifference curve
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2.4.4 Indifference Map
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2.4.5 Marginal Rate of Substitution (MRS)
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Table: 2.4.2 Marginal Rate of Substitution between
Good-X and Good-Y

Combination Good-X Good-Y MRSXY
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Figure 2.4.3 Marginal Rate of Substitution
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2.4.6 Properties of Indifference Curves

1) Indifference curves slope from Left to Right downward
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2) Indifference curves are convex to the origin
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3) Indifference curves do not intersect each other:
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Figure 2.4.4  Intersection
of Indifference Curves
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4) On an IC map, higher indifference curve reflects higher
level of satisfaction and lower the indifference curve
reflects lower level of satisfaction.

5)   Indifference curves need not be parallel to each other.

2.4.7 Budget Line or Price Line
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Figure 2.4.4 Budget Line
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1) Changes in Income and shifts in Budget Line

G
������(����
�������������������
������	������������������
���
��� 
�� ���� �
������ �������� 
�� ���� ������� 
�� �

	�
����������+���������	��������������������������
��������#�����
����������
�������
���
�������
����������������	����
�������
�� �

	�� ��������
�������� �+��
�	�
��� �������� ���
�������
���

	����������,�������
������������0������	����
�
����������
������������������

a) Changes in the Income alone when prices of goods remains
the same
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Figure 2.4.5 Changes in Income and Shifts in Budget Line
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b) Changes in price and shift in budget line
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Figure 2.4.6  Changes in price and shift in Budget line

2.4.8 Consumer’s Equilibrium
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Assumptions:
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Conditions of Equilibrium
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Figure 2.4.7 Consumer’s Equilibrium
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2.4.9 Income effect and Income Consumption Curve (ICC)
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Figure 2.4.8 Income Consumption Curve
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2.4.10 Price effect and Price Consumption Curve (PCC)
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Figure 2.4.9 Price Consumption Curve
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2.4.11 Substitution Effect
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Figure 2.4.10 Substitution Effect
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2.4.12 Deriving Demand Curve from Indifference curves
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Figure 2.4.11 (a) and (b) Derivation of Demand Curve

)��9�����!�$����:�;��(�������
���

	�=���������������	�
��=

�0�����	�
��>��0����
�������
��������
����-����������	���������

'���������(���������
����������
�������������������#������


���

	�=���-�	�����������������
���

	�=�����	���
�������������	���

�������
��-���
�-�
�
�� �,��������(���������
�������'

�
��G
�����

(�������	����	�	�
���

	�=�����������
�#����,����
��������

�����������
���
���

	�=���-��������������	��������������������


���

	�=����	���
�����������������	�����������
��-�
�
��
�-�

	
���G
�

���������(���������
�������'	��#�	��������(�������
���

	�=�����

����
���������	������.
�����������(���������
�����:'��'
���
'

	
;���

��������1����������)��-����������	�������������������������
���

	

=�����(����
�#-N#�����	�����(�������
���

	�=�	����	�	����#��

��������	�
��������� ���



)�������������������������������
��=������������������#-N#�
�
����	

������
���(�������	����	�	������������
�#�
�
����	��������������

���������
��=������������#-N#�
	
������(�������	����	�	����������

�
�#�
	
�

)��9�����!�$���:�;��1
����%�����
����	��
�����
�	�����
��
���
'��
��1������!�$����:�;���)�������������������
���
�����%

��
��	�%

	

�����
����	��
�����
�	�����
�'����	�'	�
��1����'������
����
�
1�����
���(�������	����	�	����	�����������������)�����.
������
�����
�����
�	�����
��������������!�$����:�;�������������%%������
)���������������	����	�������������	�����	���
��1�����,���	�����	
	����	���������	
�����	���
������

2.4.13 Breaking up Price effect into Income and Substitution
effect
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1) Income compensating variation: Hicks Method
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Since Price Effect = Substitution effect +Income effect

Then X1X3   =   X1X2 +X2X3

Figure 2.4.12 Hicks Method
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2) Slutsky’s Equivalent Variation Method of decomposition
of Price effect
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Figure 2.4.13 Slutsky’s Method
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        Price effect = Substitution effect + Income effect

Thus, X1X3   =   X1X2 + X2X3
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2.4.14 Comparative Analysis of Cardinal and Ordinal Utility
Approaches
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2.4.15 Summary
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2.5.1 Introduction
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2.5.2 Concept of Consumer’s Surplus (CS)
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2.5.3 The Marshallian Consumer’s Surplus
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Consumer’s surplus = Willingness to pay – Actually paid
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Explanation of CS
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Consumer’s surplus = What a person is willing to pay –
What he actually pays.

:#<;�Consumer’s surplus = Potential price – Actual price.
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Table 2.5.1 Consumer’s Surplus

Units of Willingness Actual Consumer’s
commodity to pay or Price Surplus = Potential

(Apple) Potential (Rs.) Price- Actual
Price (Rs.) Price (Rs.)
(Marginal
Utility)
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Figure 2.5.1
Consumer’s
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Figure 2.5.2 Consumer’s surplus
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2.5.4 Hicks’s Consumer Surplus: Measurement of Consumer’s
Surplus using Indifference Curve Analysis
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Figure 2.5.3 Marshallian Consumer’s Surplus using IC analysis
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2.5.5 Consumer’s Surplus and Ordinal Utility Analysis
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Figure 2.5.4 Measurement of Consumer’s Surplus – Ordinal Approach
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2.5.6 Importance of the concept of Consumer’s Surplus

,��� �
������ 
�� �
������ ������ ���� �� ������ ���������
���
���������	��������������������
���������+
���
�����
���
����������������������	������	��I

1) In Public FinanceI
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2) To Monopolist and Businessmen:
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3) In International Trade:

,����
������
�� �
�����&�� ������ �������� �����������
��������� ��
�� ���������
���� ���	��� � )�� �� �
����� ���� ���
��
�

	������������
�����
�	���
���������������	�������
�
����������
��������
�����������������������	
�������������

4) Value in Use and Value in Exchange
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2.5.7 Summary
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Test Your Understanding:
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Module Summary:
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2. Consumer' surplus
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3.1.1 Introduction
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3.1.2 The Concept of Firm
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Fig 3.1.1 : Process of Firm

A firm acquires different inputs like land, labour, capital or
machines, entrepreneurship and any other raw materials. It
makes use of these inputs to produce output of goods and
services. This output may be consumed by consumers or
utilized by different firms as input in their productions.

For Example: A farmer uses different inputs like land, labour,
tractor, seed, fertilizer, water to produce rice crop. A car
manufacture uses land, machinery,  labour and various other
inputs like steel, aluminum, rubber toproduce cars. An auto
driver uses an autoriksha vehicle, pertol and his own labour
to produce auto ride services. A domestic helper uses her
labour to produce cleaning services.

3.1.3 Objectives of a Firm
A firm would organise its production of goods and serivces
with some specific objectives or goals. There are two
approaches in formulating the objectives of a firm.

a. Classical Approach: In classical approach, there is no
difference between firm and its owner and both are treated as
same entity in the analysis. the objective of a firm in this
approach is profit maximization.

b. Modern Approach: According to modern approach, firms and
its owner are treated separately as separate legal entities.
Hence, they both can have either common objective or
independent objectives.

Some of the main objectives of real world firms are maximi-
zation of profits, revenue, sales, satisfaction, growth, security
of profits and managerial utility which are discussed below in
detail.

Process

Firm Output

Create utility

Raw Material or
Input

CHAPTER - 3.1: FIRM AND PRODUCTION FUNCTION
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ñ<ëVü≤s¡D: (a) ¬s’‘·T _j·÷´ìï ñ‘·Œ‹Ô #˚j·T{≤ìøÏ uÛÑ÷$Tì, ≈£L©\qT, j·T+Á‘ê\qT,
$‘·ÔHê\qT, ms¡Te⁄\qT eT]j·TT ˙s¡T yÓTT<ä̋ …’q yê{Ïì ñ|üjÓ÷–kÕÔs¡T.(b) ø±s¡¢qT
‘·j·÷Ø |ü]ÁX¯eT˝À, |üìeTT≥T¢, ÁXÊ$T≈£î\T, d”º̋ Ÿ, n\÷´$Tìj·T+, s¡ã“s¡T Ç‘·s¡
ñ‘·Œ‹Ô kÕ<ÛäHê\qT ñ|üjÓ÷–+∫ ø±s¡¢qT ñ‘·Œ‹Ô #˚düTÔ+~. (c) Ä{À Á&Ó’es¡T¢ Ä{À
q&É|ü&ÜìøÏ ˇø£ Ä{ÀqT XÊØs¡ø£ eT]j·TT e÷qdæø£ ÁX¯eTqT ñ|üjÓ÷–kÕÔs¡T. (d) ˇø£
>∑Vü≤düTú&ÉT Ç+{Ï X̄óÁuÛÑ‘· ùde\qT ñ‘·Œ‹Ô #̊j·T{≤ìøÏ |üìeTìwæ ÁX̄eTqT ñ|üjÓ÷–kÕÔ&ÉT.

3.1.3 dü+düú jÓTTø£ÿ \øå±´\T

      dü+düú jÓTTø£ÿ $X‚¢wüD\˝À ñ|üjÓ÷–+#˚ dü+Á|ü<ëj·T Ä˝À#·q ̋ ≤uÛ≤\ >∑]w”ºø£s¡D.
dü+düú\T ˝≤uÛ≤\qT ô|+#˚ ìs¡íj·÷\qT rdüTø√yê\ì uÛ≤$kÕÔs¡T. ˝≤uÛ≤\ >∑]w”ºø£s¡D
edüTÔe⁄ùde\ ñ‘·Œ‹Ô neTàø±\ <ë«sê n‘·́ ~Ûø£ kÕúsTT\˝À Ä]úø£ ̋ ≤uÛ≤\qT bı+<ä{≤ìøÏ
Á|üj·T‹ïdüTÔ+~. ˇø£ dü+düú jÓTTø£ÿ \øå±´\qT s¡÷bı+~+#·&É+˝À ¬s+&ÉT $<ÛëHê\T
ñHêïsTT.

a..... XÊÁd”Ôj·T $<Ûëq+ : XÊÁd”Ôj·T $<Ûëq+˝À dü+düú <ëì j·T»e÷ì $&ç$&ç>±
|ü]>∑DÏ+#·ã&És¡T yês¡T π̌ø $<Ûä+>± e´eVü≤]kÕÔs¡T. n‘·ì j·T»e÷ì eT]j·TT
dü+düú\ eT<Ûä´ ‘˚&Ü ˝Ò<äT n+<äTe\¢ yê] ÄdüøÏÔ ˝≤uÛ≤\ >∑]w”ºø£s¡D ô|’ ñ+~.

b..... Ä<ÛäTìø£ $<Ûëq+: Ä<ÛäTìø£ $<Ûëq+ Á|üø±s¡+ dü+düú\T <ëì j·T»e÷ì $&ç$&ç>±
|ü]>∑DÏ+#·ã&É‘ês¡T Ò̋<ë Á|ü‘˚́ ø£ #·≥º|üs¡yÓTÆq dü+düú e]ÔdüTÔ+<äì #Ó|üŒe#·TÃ.

yêdüÔe Á|ü|ü+#· dü+düú\T nqTdü]+#̊ ø=ìï Á|ü<Ûëq \øå±´\T ÁøÏ+<ä #·]Ã+#·ã&Ü¶sTT.

1. ˝≤uÛ≤\ >∑]w”ºø£s¡D (Profit Maximisation) : yê´bÕs¡ dü+düú\T yê{Ï Á|üdüTÔ‘·
˝≤uÛ≤\qT >∑]wüº+ #˚düTø=H˚ \ø£å ́ +‘√ |üì#˚düTÔ+{≤j·Tì uÛ≤$+#·≥+ »s¡T>∑T‘·÷
e∫Ã+~. yê´bÕs¡y˚‘·Ô Bs¡È ø±*ø£ ˝≤uÛ≤\qT ô|+#·Tø√e{≤ì ø£+fÒ es¡Ôe÷q
˝≤uÛ≤\ e~∆ \ø£å ´+>±H˚ |üì #˚dü÷Ô ñ+{≤&ÉT. >∑]wüº ˝≤uÛ≤\qT Ä]®+#·{≤ìøÏ
ø±s¡D+ (MC = MR) MC nH˚~ MR πsKqT øÏ+~ qT+∫ K+&ç+#·T≈£î+≥T+~.
@ø£kÕ«eT´ |ü]dæú‘·T\Tqï e÷¬sÿ{À¢ dü+düú n‘·´+‘· n~Ûø£ ˝≤uÛ≤\T (Super

normal Profits) Ä]®dü÷Ô ñ+≥T+~.

2. $Áø£j·÷\ >∑]w”ºø£s¡D (Sales Maximisation) ::::: nyÓT]ø±˝Àì |ü]$T‘·kÕ«eT´
dü+düú\T ‘·eT edüTÔe⁄\ neTàø±\qT >∑]wüº+ #˚düTø√e{≤ìøÏ ÁbÕ<Ûëq´$TdüTÔqï≥T¢

n<Ûë´j·T+ 3.1 : dü+düú eT]j·TT ñ‘·Œ‹Ô |òü\+



260MODULE - 3 : THEORY OF PRODUCTION

1. Profit Maximisation :

According to Nicolson and Williamson, profit maximisationis
the only objective of business firms is in the traditional
economic theory. The theory states that profit maximising
output of a firm occurs when its marginal cost is equal to
marginal revenue (MC=MR). In short run, profit maximisation
assumes that firms will try to maximise profit for every action
they take. Long - run profit maximisation assumes that firms
may sacrifice short-run profit to achieve best possible profits
in the long-run. Generally, goal of firm is to maximize its super
normal profit that is revenue earned by the firm over and
above the normal profit.

2. Revenue or Sales Maximisation :

W.J. Baumol, in his book “Behaviour, Value and Growth”
has propounded a theory of sales maximisation. According to
him, many firms in America which are oligopolistic in nature
revealed that they stress on sales maximization subject to a
profit constraint. Sales maximisation objective popularizes
the product and boost the morale of the employees. Revenue
or sales maximisation, rather than profit maximisation is
consistent with the actual behaviour of firms. He gives number
of arguments in support of his theory. According to him, a
firm attaches great importance to the magnitude of sales and
is much considered about decline sales.

3. Output Maximisation:

Melton Kafolgis believes that the objectives of a production
firm should be to maximize output. However, output
maximisation without sales maximisation will not enable a
firm to survive for long. In fact, sales maximization and
production maximization objectives are complementary rather
than competitive.

CHAPTER - 3.1: FIRM AND PRODUCTION FUNCTION
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W.J.Boumal yÓ\¢&çdüTÔHêïs¡T. Ç‘·ì dæ<ë∆+‘·+ Á|üø±s¡+ dü+düú <Û˚´j·T+
neTàø±\qT n‘·́ ~Ûø£ kÕúsTTì ô|+#·T≥. >∑]wüº ̋ ≤uÛ≤\T sêø£b˛sTTq|üŒ{Ïø° ø£ìwüº
˝≤uÛ≤\T e∫Ãq #ê\TqT.  $Áø£j·÷\ >∑]wæºø£s¡D dü+düú̋ À |üì#̊ùd yê] Ä‘·àôd’úsê´ìï
ô|+#·T‘·T+<äì yê] J‘·uÛÑ‘ê´\T neTàø±\ |ü]e÷D+, ̋ ≤uÛÑ<ëj·Tø£‘·\‘√ eTT&ç
|ü&ç ñ+{≤sTT.

3. ñ‘êŒ<äq >∑]w”ºø£s¡D (Output Maximisation): ˇø£ ñ‘·Œ‹Ô dü+düú \ø£ǻ +
ñ‘êŒ<äqqT >∑]w”ºø£]+#·≥ẙT nsTTñ+&Ü\ì yÓT\ºHé ø£bòÕ*®dt (Melton Kafolgis)
n_ÛÁbÕj·T|ü&Ü¶s¡T. nsTT‘̊ neTàø±\T >∑]wüº kÕúsTT˝À ñ+&É≈£î+&Ü ñ‘êŒ<äq >∑]w”ºø£s¡D
»]–‘̊ Ä dü+düú #ê˝≤ ø±\+ eTqï Ò̋<äT. yêdüÔyêìøÏ neTàø±\ >∑]w”ºø£s¡D,
ñ‘êŒ<äq >∑]w”ºø£s¡D \øå±´\T |üs¡düŒs¡ |üPs¡ø£̋ Ò ø±ì, b˛{°|ü&̊$ ø±e⁄.

4. ôd≈£L´]{° ˝≤uÛ≤\T (Security Profits): K.W..... sê‘Y #Ó’̋ Ÿ¶ (Rothchild)
#Ó|æŒq≥T¢ |ü]$T‘·kÕ«eT´ |ü]dæú‘·T˝À¢ ñ‘·Œ‹Ô #˚düTÔqï dü+düú e÷¬sÿ{À¢ ‘·q kÕúHêìï
dæús¡ |üs¡#·Tø=ì ì\ã&É{≤ìøÏ ìs¡+‘·s¡+ b˛{°ì m<äTs√ÿe\dæ ñ+≥T+~. uÛÑÁ<ä‘·≈£î
dü+ã+~Û+∫q ‘·q edüTÔe⁄\qT M …̋’q+‘· ‘·≈£îÿe <Ûäs¡qT b˛{° <ës¡T\T m<äTs¡T
<ë&çøÏ Áù|πs|æ+∫q+‘· ‘·≈£îÿe <Ûäs¡qT ìs¡ísTT+#·&ÜìøÏ Á|üj·T‘·ï+ »s¡T>∑T‘·÷
ñ+≥T+~. n+‘˚ø±ø£ ‘·q edüTÔe⁄\qT n~Ûø£ <Ûäs¡\T ìs¡ísTT+#·&É+ e\¢ ø=‘·Ô
dü+dü ú\T s¡+>∑Á|üy˚X¯+ #˚ùd neø±X¯+ @s¡Œ&ÉT‘·T+~. á |ü]D≤e÷ìï
ìs√~Û+#·&ÜìøÏ nqTyÓ’q <Ûäs¡qT ìs¡ísTT+#·&É+ »s¡T>∑T‘·T+~. n+<äTe\¢ ôd≈£î´]{Ï
˝≤uÛ≤\T ˇø£ ùV≤‘·Tã<ä∆+>± ìs¡ísTT+∫, m≈£îÿe ø±\+ ˝≤uÛ≤\ dæúØø£s¡D <ë«sê
ñ‘·Œ‹Ô s¡+>∑+˝À ì\ã&É{≤ìøÏ ñ‘·Œ‹Ô dü+düú Á|üj·T‹ïdüTÔ+~.

5. dü+‘·|æÔì >∑]w”ºø£]+#·&É+ (Satisfaction Maximisation): á dü+‘·|æÔ
>∑]w”ºø£s¡D \øå±´ìï Á|ü‹bÕ~+∫q XÊÁdüÔy˚‘·Ô dæÿ{ÀyÓd”ÿ. ñ‘·Œ‹Ô<ës¡T ‘·q ø£wæì,
ñ‘êŒ<äqqT >∑]wüº ˝≤uÛ≤\ kÕúsTT ø£+fÒ ‘·≈£îÿe>± ñ+#·&ÜìøÏ Á|üj·T‹ïkÕÔ&Éì
dæÿ{ÀyÓd”ÿ ù|s=ÿHêï&ÉT. ñ<ä´eT<ës¡T ‘·q ˝≤uÛ≤\T n‘·´~Ûø£+>± ñ+&É{≤ìøÏ
e÷Á‘·y˚T ø£wæ #˚j·T&Éì, ‘·q dü+‘·|æÔì >∑]wüº+ #˚j·T&Üìπø Á|üj·T‹ïkÕÔ&Éì
yê~+#ê&ÉT. Ç˝≤+{Ï Á|ües¡Ôq≈£î ø±s¡D+ ñ<ä́ eT<ës¡T ‘·q Ä<ëj·T+ (˝≤uÛÑ+)
ô|]π> ø=B› $ÁXÊ+‹, $sêe÷\πø n~Ûø£ ÁbÕ<Ûëq´‘·ìkÕÔ&Éì uÛ≤$+#ês¡T. Á|ües¡ÔHê
Ä]úø£y˚‘·Ô ôV≤sY ãsY¶ ôd’eTHé ≈£L&Ü Bìì düeT]∆+#ês¡T. dü+‘·|æÔø£s¡ ˝≤uÛ≤\qT
es¡Ôe÷q |ü]dæú‘·T\ Ä<Ûës¡+>± ìs¡ísTT+#·Tø√e≥+ »s¡T>∑T‘·T+<äì yê~+#ê&ÉT.

n<Ûë´j·T+ 3.1 : dü+düú eT]j·TT ñ‘·Œ‹Ô |òü\+
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4. Security Profits :
This concept was put forwarded by Prof. K.W. Rothschild.
He is of the view that the objective of the firm is to get secure
profits. The firm is motivated not by profit maximisation but
by the objectives of secure profit. It implies that a firm in
deciding its price and output policy, does not aim at
maximising its profits at a particular time or for a particular
period of time but have a constant flow of profits for a long
period of time. In other words, the firm seeks not maximum
profits but secure profits.

5. Satisfaction Maximisation :
This concept is profounded by T. Scitovsky.  According to
him, firms favour satisfaction maximisation keeping the efforts
and output below the level of maximisation. It wants to
maximise satisfaction and keep its efforts and output below
the level of profits and an entrepreneur would maximise profits
only if his choice between more income and more leisure is
independent of his income.

6. Utility Maximisation :
Williamson has developed ‘Utility Maximisation’ as against
profit maximisation. It is also called ‘managerial discretion
theory’. In modern firms, shareholders and manager are two
separate groups. The owner wants maximum returns (profit)
and manager on the other hand have consideration, other
than profit maximisation, in their utility function. Along with
their emoluments, they are also interested on the size of their
staff and the expenditure on them. Thus, Williamson’s theory
is related to the maximisation of the managers utility which
is a function of the expenditure on staff and emoluments and
discretionary funds. To achieve utility maximization a
managertries to expand his staff and salaries, spend on
managements “slack” and set up discretionary funds for
making investments to advance or promote company projects
that are close to his heart.

7. Growth Maximisation:

Growth maximisation of a firm is regarded as an important
objective of modern corporations. The credit of introducing

CHAPTER - 3.1: FIRM AND PRODUCTION FUNCTION



263263263 e÷&É÷´ Ÿ̋ 3 : ñ‘·Œ‹Ô dæ<ë∆+‘·+

6. Á|üjÓ÷»q >∑]w”ºø£s¡D (Utility Maximisation): Ä*esY E.$*j·T+düHé
(Williamson) á \øå±´ìï Á|ü‹bÕ~+#ê&ÉT. Ç~ ˝≤uÛ≤\ >∑]w”ºø£s¡D≈£î
e´‹πsø£yÓTÆq \ø£ǻ +>± s¡÷bı+~+#ê&ÉT. Bìì ìsê«Vü≤ø£es¡Z $#·ø£åD≤ dæ<ë∆+‘·+
(Managerial Discretion Theory) nì ≈£L&Ü n+{≤s¡T. ìsê«Vü≤≈£î\
Á|üjÓ÷»Hê\qT >∑]w”ºø£]+#·&ÜìøÏ n+fÒ $sêeT+ m≈£îÿe>± ñ+&É≥+, yÓTs¡T¬>’q
y˚‘·Hê\T, ñ<√´>∑ uÛÑÁ<ä‘·, Äs√>∑´+ yÓTT<ä˝…’q yê{Ïπø ÁbÕ<Ûëq´+ Çe«&É+.

7. e~∆ >∑]w”ºø£s¡D (Growth Maximisation): Ä<ÛäTìø£ ø±\+˝À dü+düú
ìsê«Vü≤≈£î\T e~∆ >∑]w”ºø£s¡D e\¢ n~Ûø£ ÄdüøÏÔ ø£qãs¡TkÕÔs¡ì #Ó|æŒq yÓTT≥º
yÓTT<ä{Ï Ä]úø£y˚‘·Ô ÁoeT‹ ô|Hé s√CŸ. áyÓT #˚dæq dü÷#·q Ä<Ûës¡+>± sê_Hé
e÷]dt 1964 ˝À n_Ûe~∆ >∑]w”ºø£s¡D dæ<ë∆+‘êìï Á|ü‹bÕ~+#ê&ÉT. ˇø£ ô|<ä›
dü+düú ìsê«Vü≤≈£î&ÉT dü+‘·T*‘· e~∆ ø√düẙT ̋ Ò<ë dü+düú $düÔs¡D ø√düẙT Á|ü<Ûëq+>±
Á|üj·T‹ïkÕÔ&Éì e÷]dt ù|s=ÿHêï&ÉT. n+‘˚ø±ø£ ‘·q dü+düú |ü]ÁX¯eT˝À ì\<=≈£îÿ-
ø√e{≤ìï Á|ü<Ûëq+>± Ä•kÕÔ&ÉT. á Á|üÁøÏj·T˝À ìsê«Vü≤≈£î&ÉT ‘·q kÕúHêìï Ç‘·s¡
ñ<√´>∑T\ kÕúHêìï |ü~\|üs¡#·Tø√e{≤ìøÏ, ñqï‘ê~Ûø±s¡T\ yÓT|ü⁄Œ bı+<ä{≤ìøÏ
ø£wæ #̊dü÷Ô ñ+{≤&ÉT. ìs¡e~ø£ e~∆πs≥T kÕ~Û+#·&ÜìøÏ ìsê«Vü≤≈£î&ÉT Á|üj·T‹ïdü÷Ô
ñ+{≤&ÉT.

ô|’q ‘Ó*|æq \øå±´\˝À ø=ìï ˝ÀbÕ\T ñ+≥÷H˚ ñHêïsTT. nsTT‘˚ ˇø£ dü+düú
jÓTTø£ÿ \øå±´\ ìs¡«Vü≤D, j·T»e÷qT\T ̋ Ò<ë ô|≥Tºã&ç <ës¡T\#˚ ìπs∆•+#·ã&çq
\øå±´\qT düwüº+>± ìs¡«∫+#·ã&Ü¶sTT. ˇø£ dü+düú |üì #˚j·Te\dæq Ä<˚XÊ\
Á|üø±s¡+ Ä \øå±´\T e#êÃsTT. dü+düú jÓTTø£ÿ ìs¡«Vü≤D á \øå±´\qT #̊s¡Tø√e{≤ìøÏ
Á|üD≤[ø£\T y˚düTÔ+~. dü+düú ‘·q Á|ü‘·́ s¡Tú\‘√ b˛*ùdÔ m≈£îÿe Á|üjÓ÷»Hê\qT
bı+<äT‘·T+~. Çe˙ï dü+düú jÓTTø£ÿ Bs¡Èø±*ø£ ̋ ≤uÛÑ<ëj·Tø£‘· eT]j·TT düTdæús¡‘·qT
ìsê∆]kÕúsTT.

3.1.4 ñ‘·Œ‹Ô jÓTTø£ÿ ns¡ú+

Á|ü»\ ø√]ø£\qT rs¡Ã{≤ìøÏ #˚ùd Ä]úø£ ø±s¡́ ø£̋ ≤bÕ\ìï+{Ïì ns¡úXÊÁdüÔ+˝À
ñ‘·Œ‹Ô n+{≤s¡T. ªªñ‘·Œ‹Ô nq>± Á|üjÓ÷»Hê\ düwæºμμ nì #Ó|üŒe#·TÃ. eTq
J$‘·+˝À ÄVü‰s¡+, eÁdüÔ+, Ç\T¢, f…*$»Hé, Á|òæCŸ, ø±s¡T, Äs√>∑́ +, $<ä́ , u≤´+øÏ+>¥,
$H√<ä+ e+{Ï nìï edüTÔe⁄ ùde\ dü«j·T+>± Ò̋<ë Ç‘·s¡T\T uÛÑ÷$T, ÁX¯eT,

n<Ûë´j·T+ 3.1 : dü+düú eT]j·TT ñ‘·Œ‹Ô |òü\+
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this objective goes to Mrs. Penrose. In her book, titled “The
theory of the growth of firms”, she suggested that modern
managers are more interested in the objective of growth
maximisation rather than in profit maximisation. The growth
maximisation theory was propounded by “Robin Marris”. His
book “The Economics Theory of Managerial Capitals” (1964)
has developed a balance growth maximising theory of the firm.
He concentrates on the proposition that in modern big firms,
the managers aims are different from that of the owners of
the firm because managers want more profit in the form of
dividends. To establish a link between them, Marris developed
a balanced growth rate model. According to his model, the
manager may negotiate with the owners of the firm and choose
a constant rate of growth of sales, profits, assets.

All the above objectives have their own drawbacks. But the
objectives of a firm are clearly defined targets that are set by
the management, the owners or the investors. The directions
and modes in which a firm should operate comes from those
objectives. Management of the firm plans to meet these
objectives and keeps track of progress and deviations. It has
been found that firms which are more sincere in fulfilling their
objective are more successful than the others. Performance
of these objectives will enhance brand image of the firm. Again,
firm will get more advantages compared to its rivals. All these
will ensure long-term profitability and long-term sustainability
of the firm.

3.1.4 Meaning of Production

Production in the day to day life is understood as creating
something or making good but in economics it has a different
menaing.  All the goods and services that we use in our life
like food, cloth, house, television, fridge, car, health, education,
banking, entertainment and so on are to be made by self or
others by using different kinds of inputs like land, labour,
capital, entrepreneurship and technology. Technically,
production is an act of transforming the inputs into output.
In otherwords production making supply of goods and service
for the exchange in the market. The output can be tangible

CHAPTER - 3.1: FIRM AND PRODUCTION FUNCTION
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eT÷\<Ûäq+, e´ekÕú|üø£‘·, kÕ+πø‹ø£‘· e+{Ï $$<Ûä s¡ø±\ ñ‘êŒ<äø±\qT
ñ|üjÓ÷–+∫ ‘·j·÷s¡T #̊j·÷*. kÕ+πø‹ø£+>±, ñ‘·Œ‹Ô nH̊~ ñ‘êŒ<äø±\qT
ñ‘·Œ‹Ô>± e÷πsÃ #·s¡́ .eTs√ e÷≥˝À #ÓbÕŒ\+fÒ, e÷¬sÿ{À¢ n$Tàq edüTÔe⁄ ñ‘·Œ‹Ô
ñ‘·Œ‹Ô<ës¡TìøÏ Ä<ëj·÷ìï ÇdüTÔ+~. eTs¡\ e÷¬sÿ{Ÿ≈£î edüTÔe⁄ùde\ dü|ü¢jYT qT
ìs¡ísTT+#̊~ ñ‘·Œ‹Ô. ñ‘·Œ‹Ô nH̊~ ø±s¡T, u…’ø̆ e+{Ï Á|ü‘·́ ø£å edüTÔe⁄\T ̋ Ò<ë Äs√>∑́ +,
$<ä́ , u≤´+øÏ+>¥, ;e÷ e+{Ï ø£ì|æ+#·ì ùde\T ø±e#·TÃ. ñ‘·Œ‹Ô nH̊~ f…*$»Hé,
Á|òæCŸ e+{Ï n+‹eT edüTÔe⁄\T ø±e#·TÃ Ò̋<ë d”º̋ Ÿ, dæyÓT+{Ÿ e+{Ï eT<Ûä́ s¡ø£+
edüTÔe⁄\T ø±y=#·TÃ. $ìjÓ÷>∑<ës¡T\ Á|ü‘·́ ø£å nedüsê\qT rs¡Ã{≤ìøÏ ñ|üjÓ÷>∑|ü&̊$
$ìjÓ÷>∑ edüTÔe⁄\T. ñ<ëVü≤s¡D≈£î {Ï, ø±|ò”. Ç‘·s¡ edüTÔe⁄\qT ‘·j·÷s¡T #̊j·T{≤ìøÏ
ñ|üjÓ÷>∑|ü&̊ edüTÔe⁄\qT eT÷\<Ûäq edüTÔe⁄\T n+{≤s¡T. ñ<ëVü≤s¡D≈£î j·T+Á‘ê\T,
j·T+Á‘· |ü]ø£sê\T. edüTÔe⁄\qT ñ‘·Œ‹Ô #̊ùd Á|üÁøÏj·TqT ñ‘·Œ‹Ô n+{≤s¡T. ñ‘·Œ‹Ô
#̊j·÷* n+fÒ ñ‘·Œ‹Ô ø±s¡ø±\ nedüs¡+, Ç$ ñ<ä́ eT<ës¡TìøÏ e´j·÷\T. J.R.
Væ≤ø̆‡ Á|üø±s¡+ ªªñ‘·Œ‹Ô uÛÖ‹ø£yÓTÆHê ̋ Ò<ë e÷qdæø£yÓTÆHê @<Ó’Hê ø±s¡́ ø£̋ ≤|ü+, e÷]Œ&ç
<ë«sê Ç‘·s¡T\ ø√]ø£\qT dü+‘·|æÔ |üs¡#·&ÜìøÏ ñ<̊›•+#·ã&ç+~μμ nì ìs¡«∫+#ês¡T.
Ä]úø£ XÊÁdüÔ+˝À ñ‘·Œ‹Ô nH̊~ πøe\+ ñ‘êŒ~‘· uÛÖ‹ø£ |ü]es¡Ôq≈£î e÷Á‘·ẙT |ü]$T‘·+
ø±≈£î+&Ü, $\TeqT düwæº+#·&É+ Ò̋<ë CÀ&ç+#·&É+ ≈£L&Ü ñ‘·Œ‹Ô.

3.1.5 ñ‘·Œ‹Ô ø±s¡ø±\T

ˇø£ edüTÔe⁄ ñ‘·Œ‹ÔøÏ <√Vü≤<ä|ü&̊ ñ‘êŒ<äø±\T Ò̋<ë ø±s¡ø±\qT ñ‘·Œ‹Ô ø±s¡ø±\T
n+{≤s¡T. @<Ó’Hê edüTÔñ‘·Œ‹Ô #ê˝≤ ô|<ä› dü+K´˝À ø±s¡ø±\qT ø£*– ñ+≥T+~.
nsTT‘̊ Ä]úø£ẙ‘·Ô\T ñ‘·Œ‹Ô ø±s¡ø±\qT Hê\T>∑T Á|ü<Ûëq düeT÷Vü‰\T>± eØZø£]+#ês¡T.

1. uÛÑ÷$T: uÛÑ÷$T n+fÒ uÛÑ÷$T jÓTTø£ÿ ñ|ü]‘·\+ ˙{Ï#˚ ø£|üŒã&Éì, yê´bÕs¡
ñ‘·Œ‹Ô̋ À ñ|üjÓ÷–+#˚ uÛ≤>∑+. uÛÑ÷$Tì ñ‘·Œ‹Ô ø√dü+ düeT≈£L]Ãq+<äT≈£î >±qT
#Ó*¢+#˚ Á|ü‹|òü\+ uÛ≤≥ø£+.

2. ÁX¯eT: kÕ<Ûës¡D+>± ÁX¯eT n+fÒ XÊØs¡ø£ ÁX¯eT e÷Á‘·y˚T. ø±ì Ä]úø£XÊÁdüÔ+˝À
ÁX¯eT n+fÒ edü÷Ô s¡÷|ü+˝À ø±˙ Á<äe´s¡÷|ü+˝À ø±ì Á|ü‹|òü̋ ≤ìï Ä•+∫ #˚ùd
uÛÖ‹ø£yÓTÆq eT]j·TT e÷qdæø£ dü+ã+<ÛäyÓTÆq |üìì ÁX¯eT n+{≤s¡T. ñ‘·Œ‹Ô̋ À
ÁX¯eTqT n+~+∫q+<äT≈£î ÁXÊ$T≈£î\≈£î #Ó*¢+#˚ Á|ü‹|òü\+ y˚‘·q+.

n<Ûë´j·T+ 3.1 : dü+düú eT]j·TT ñ‘·Œ‹Ô |òü\+
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3.1.5 Factors of Production
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3.1.6 Production Function
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a. Assumptions of Production Function :
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Table - 3.1.1: Production Function Input - Output
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3.1.7 Types of Production Function
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2. Linear and Non-linear production function:�/�����	���
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3. Linear homogeneous production function :�/�����	���
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3.1.8 Cobb-Douglas Production Function
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a. Properties of a Cobb-Douglas Production function :
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b. Importance of Cobb-Douglas Production Function :
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c. Criticism of Cobb-Douglas Production Function :
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3.1.9 Summary
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3.2.2 Concepts of Production
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3. Marginal Product (MP):�/�������
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3.2.3 The Law of Variable Proportions
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1. Definitions of the Law of Variable Proportions 5LVP):
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2. Assumptions of the Law of Variable Proportions (LVP):
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3. Explanation of the Law of Variable Proportions (LVP) :
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Fig. 3.2.1: Law of Variable Proportions
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c. Stage - III (Negative Returns) :�'����
�������������	����	�
�	������	����5/*7�����
�����	���������
��������
��
�����������
���������������
�����������	��������
���������	������
�����
.��
����	�����
	�
������	���
	��������	���
��/�����"���������3
���
"������/*�������������*����	�������������*��	���
��	������
���
+�����������������	#�����	�����
����� ����	�� 
���������� ���
��	���	��/*����������������	����*������*������������
���
�*�
�������
���
����
���������/��������
����������
����
�������
��������	�������#��������	�	��
	��	���
.�������	����	��������
����
����	����+������������������
.�������	��
�������
���#��
������	
�������
���������	����	��G��	�@��
���	�����
���������	�����	�
��
�����������
�������
����������

!	�#	�������	���	��������	���
	��
��
��� �
��������������
��	����M�!	�#	�������	�������	���
	��
��������
��������
�������	����M

Task: Give your opinion on the three stages of production

4. The relationship between TP, AP and MP in short-run under
(LVP)
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5. Importance of Law of Variable Proportions
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3.2.4 The Law of Returns to Scale (LRS)
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1. Assumptions
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Table : 3.2.2 : Returns to Scale

Units                    Scale of Total Marginal            Stage
                     Production Returns           Returns
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Figure - 3.2.2 : Three stages of returns to Scale
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2. Reasons for Different Stages
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b. Constant Returns to Scale
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c. Decreasing Returns to Scale
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3.2.5 Iso-quants and Returns to Scale
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Fig.3.2.3 : Increasing
Returns to scale

Fig.3.2.4 : Constant
Returns to Scale

Fig. 3.2.5 : Decreasing
Returns to Scale

3.2.6 Economies of Scale
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1. Internal Economies
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a. Technological Economies
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b. Managerial Economies
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c. Marketing Economies
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d. Financial Economies
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e. Risk Bearing Economies
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2. External Economies
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a. Centralized Economies
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b. Information Economies
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c. Specialization Economies
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d. Welfare Economies
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3.2.7 Diseconomies of Scale
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2. External Diseconomies:�0������	��
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3.2.8 Summary
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3.3.1 Introduction

�	���	����	���
	��
�������	���
��	����������	��
���	����
��
��������#�	������	������+������
��	������	�������������	�
����#�����������	�)�	����	����	���
	���	�����'����
��������

��
��
��	�������	�)�	���	�������	���	����
���������������
������ 
�� �� ������� 
�� 	����� 9�������#� �
��� ��		���� �
�	��
���
	��	������	�����
����
�
�
��������	���	����	���
	�
�	�����
����������	��	�����/�
������#�
����4
����������
���
���������
�����	���������
	���	�������	���	�����	��������
���� ���
�� 
���������
	���
��� 
�� �� ��	���
	�� ��
��� ���
�
�������
����
����������

3.3.2 Concepts of Cost
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3.3.3 Types of Costs
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2. Real Cost
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3. Opportunity Cost or Alternative Costs
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3.3.4 Short-Run Costs
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1. Fixed Cost
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2. Variable costs
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3.3.5 Total Costs (TC):
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Total Cost = Total Fixed Cost (TFC) + Total Variable Cost (TVC)

1. Total Fixed Cost (TFC) :
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TFC = Units of Fixed Resources  Price of Fixed cost

2. Total Variable Cost (TVC):
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TVC = Quantity of Labour (L)  Wage rate (W)
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Fig. 3.3.1: Total cost, Total fixed cost and Total variable cost
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332MODULE - 3 : THEORY OF PRODUCTION

TFC, which remains constant at all the levels of output. The
distance between TC curve and TVC curve is the TFC and it equal
to OR at all levels of production.

TC = TC + TFC

TVC = TC – TFC

TFC = TC – TVC

TC = AC × Q

TVC = AVC

TFC = AFC

TC and TVC is sum of MC

3.3.6 Average Costs
So far, we have learned about the total costs, the total cost
curves and their nature.  Average costs curves are used more
than total cost curves. So,  we need to understand the concepts
of average costs and average cost curves are important in
pricing analysis of commodities.

1. Average Cost (AC or ATC)
Average cost is the cost per unit of output produced. It is
also called unit cost of production. Average cost is also
called average total cost. Average cost includes the normal
profits of the producer.

TCAC
Q

∴ =

Here, AC = Average cost, TC = Total cost, Q = Quantity of
output.

The average cost is sum of both average fixed and average
variable costs i.e.,

∴ AC = AFC + AVC

Here, AC = Average Cost, AFC = Average Fixed Cost,
AVC = Average variable cost.

CHAPTER - 3.3 : THE COST ANALYSIS
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TCAC
Q

∴ =

dü>∑≥T e´j·T+ yÓTT‘·Ô+ e´j·T+ /ñ‘·Œ‹Ô |ü]e÷D+ j·T÷ì≥T¢ Çø£ÿ&É,
AC = dü>∑≥T e´j·T+, TC = yÓTT‘·Ô+ e´j·T+, Q = ñ‘·Œ‹Ô |ü]e÷D+
j·T÷ì≥T¢.
dü>∑≥T dæús¡ e´j·T+, dü>∑≥T #·s¡ e´j·T+ ø£*|æ‘˚ ≈£L&Ü dü>∑≥T e´j·T+
edüTÔ+~.

∴ AC = AFC + AVC

dü>∑≥T e´j·T+ = dü>∑≥T dæús¡e´j·T+ + dü>∑≥T #·s¡e´j·T+
Çø£ÿ&É, AC = dü>∑≥T e´j·T+, AFC = dü>∑≥T dæús¡ e´j·T+, AVC =
dü>∑≥T #·s¡ e´j·T+.
á dü>∑≥T yÓTT‘·Ô+ e´j·T πsK (ATC) |ü≥+ 3.3.2˝À #·÷|æq≥T¢ ªªUμμ
Äø±s¡+˝À ñ+≥T+~. Ç~ #·sêqTbÕ‘ê\ ìwüŒ‹Ô ìj·TeT+ ø±s¡D+>±
ñ‘·Œ‹Ô ÁbÕs¡+uÛÑ+˝À ô|s¡T>∑T‘·THêï Á|ü‹|òü̋ ≤\ e\¢ AC πsK eTT+<äT>±
øÏåDÏdüTÔ+~. ‘·s¡yê‘· <ëì ø£ìwüº _+<äTe⁄ T øÏ #˚s¡T≈£îqï ‘·sê«‘· ñ‘·Œ‹Ô̋ À
øÏåD Á|ü‹|òü̋ ≤\ e\¢ n~ ô|s¡>∑&É+ ÁbÕs¡+uÛÑeTe⁄‘·T+~. nsTT‘˚ AC πsK
dü>∑≥T #·s¡e´j·T+ (AVC) πsKô|’ uÛ≤>±q ñ+≥T+~. m+<äTø£+fÒ dü>∑≥T
yÓTT‘·Ô+ e´j·TπsK (ATC), dü>∑≥T dæús¡ e´j·T+ (AFC) eT]j·TT dü>∑≥T
#·s¡ e´j·T+ (AVC) πsK\ yÓTT‘·Ô+ ø±ã{Ïº. dü+düú T _+<äTe⁄ e<ä› ñ‘·Œ‹Ô
#˚dæq|ü⁄Œ&ÉT dü>∑≥T yÓTT‘·Ô+ e´j·T+ (ATC) ø£ìwüº+>± ñ+≥T+~. ø£ìwüº
e´j·÷\‘√ ñ‘·Œ‹Ô #˚ùd dü+düúqT ªªn_Û\wüD°j·T dü+düúμμ n+{≤s¡T.

2. dü>∑≥T dæús¡ e´j·T+ (Average Fixed cost)

yÓTT‘·Ô+ dæús¡ e´j·÷ìï ñ‘·Œ‹Ô #˚j·Tã&çq edü÷Ô sê•‘√ uÛ≤–ùdÔ ªdü>∑≥T dæús¡
e´j·T+μ edüTÔ+~.

AFC = TFC/Q

dü>∑≥T dæús¡ e´j·T+ = yÓTT‘·Ô+dæús¡e´j·T+ / ñ‘·Œ‹Ô|ü]e÷D+

Çø£ÿ&É, AFC = dü>∑≥T dæús¡ e´j·T+, TFC = yÓTT‘·Ô+ dæús¡ e´j·T+,
Q = ñ‘·Œ‹Ô |ü]e÷D+ j·T÷ì≥T¢.

n<Ûë´j·T+ 3.3 : e´j·T πsK\ $X‚¢wüD
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3. Average Variable Cost (AVC)
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Fig. 3.3.2: AC (ATC), AVC AFC and MC of a firm
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3.3.7 Marginal Cost (MC)
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3.3.8 Relationship between Average Cost and Marginal Cost

Fig. 3.3.3 : Relationship between Average
Cost and Marginal Cost
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3.3.9  Long Run Costs
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3.3.10 The Long-Run Average Cost Curve
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Diagrammatically Explain LAC curve:

Figure 3.3.4: The Long -Run Average Cost Curve
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3.3.11  Summary
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Test your Understanding

Multiple Choice Questions (MCQ)
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E-Corner

1. Average cost: http://bitly.ws/gpzJ

2. Short run -Long run cost curves:http://bitly.ws/gpzL
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3.4.1 Introduction
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Fig.3.4.1:�Types of Revenue

3.4.2  Total Revenue (TR)
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3.4.3 Average Revenue (AR)
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3.4.4 Marginal Revenue (MR)

����
�����������
�����������������
�����#����
����#�����
��
����.�����
��	�����	��	�
�#��,������������	������
���
��
�����������
���	������������
�������4����	�����
�����������
'��
�����
�������
����	��	�
����4��
	��

�0�6�
TR

Q


 5	�7��0�6�/0�

�	
/0

���

+����� �0� 6� ����
���� 0������� /0� 6� /	���� 0������
/0	��6�/	����0������ ��	�����
����/0	�	�	�	6�/	����0�����
��	����N����
���/0�6��������
���	����0������C��6�������

��C���
�#�

Example :�,�����F�������������������	�����	�����������
�
0����FF��(�.�������	�����������
����������	�0�����F��������
���
�
	���� �
�� 	�� ������ ������ 
����� ����� ������ 
�� �	���� /��
����
�����������5�07�
��0����F�5��F� ��FF�6��F7�

*��#�$��+%(%'%����"��#���%�,$��%�%#��-.%�����+%(%'%)

�������	
	���	�	�������	��������



��� ���������	�
������������������

���������0�6�	
�����������/0�6�������������������C�6��
�� !���*�6

�"#�$%

��������	
� � � � � � � � � � � � 	 
 
 � � � � �  � � � � � � � � � � � � � �  � � � � � � � � � � � �  � � � � � � � �  �
!"#� 	


� $��%�"&'� ()�*��+&� ,��-�.����/� ,��01���

1000
10

100
AR  

����������������

���� 2��� 20��� ,�+��34� ,2�5���� 26�� ,�+��34� 2�78� �9�:� ;(<���� �9�:
,�=>!�#�?@�������2��� 20�,�+��34�,2�5����26�������� ���9�:?A�B!1�:�
2"!�16��� ;(<���� �9�:� ,&� ,�=>!�#

�0�6�
TR

Q


 5	�7��0�6�/0�

�	
/0

���

���������0�6�	
�������������/0�6������������������/0
�
�6����������

�����������������������/0
�
 ��6�� ��������������������������������

/0�6��������������������� !�"#�C�6�$%&��'������ !�"(

��������	
������������ ��	
	��������������������������������� �����!"#����#
���$%���&�'����� ��"()*����������	)*�&�+,���-���	)*����������������������������
��� �����!"#�����.�/�01�2#�345�����$6�7�8�09��!"#���8���:����6���9

������ ����	� 
������ ������������� ��� � 
!"#$%�� ��&'�(
)

��������	
���������	���������������	
��� !���	
�����"#�"$%��������������
���	
&��	
�'����(�)(*+,-.���*���/"012��������&34��	��"0���1�(5	�67��89�:�"
��  !���	
���� �"#�"$% �(5	�#�- ��(;�"<= 5	"�)� 	
�=�� .3 ��"��>	
? @A6B
��C���� .��"��>	
? @A6B% �(5	�67 �����D�*" ���("�E& ����-�F� ���(/"<=
�"�1 ������� ���	
& ������� �	
?	������"$% G����) 	���� H	I�� J�0 ��C����
�0K�����D�*"&+:9�:�/��	
?	��"0��)"+,���("�E'� ���0�+:4@L���I*��/�
��MN �"6:	��% O 39�:<P"+, 33��� �(5	�#-+, 	���� �4��H	I� !�=	���
�(	
���(�"6:	���=�6QR'�6Q<P�C"S0�CT"0���U��)"V	
�<P����"$%

��������	
��
�
�����
�������



�������	�
���������������������� ���

3.4.5 Nature of Revenue Curves under Different Market
Conditions
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1. Revenue curves under perfect competition
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Table-3.4.1 : Revenue Schedule under Perfect Competition
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Fig.3.4.1 (a) and 3.4.1 (b) : TR, AR and MR Revenue
Curves under perfect competition

2. Concepts of Revenue under Imperfect competition
(Monopoly and Monopolistic)
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Table - 3.4.2:
Revenue Schedule under Imperfect Competition
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Fig. 3.4.3
(A) and (B):
Revenue
Curves –
TR, AR
and MR
under

Imperfect
competition
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3.4.6 Relation between Average and Marginal Revenues

Fig. 3.4.4: Relation between Average and Marginal Revenues
'�������
����"�$�$��	������������	������O �.
�������0

�����0�������������	��P �.
���,�����0�
���������
�����0���	��
����������
��� ������� ������0�� �����	���������	�
�������
���
������� ����� 
�� ���	�� ���� �	������� ��	�
��� �������� ������
���������	����
���������	�������������������
����������������
'���0�
���	���������0�
���4����	��0��;	�������
��
�������#����
������	�
-	���������
�����
��������
�����������������������	��
-��	����������
��������	���������� ������������� '�� 
�� �	�� ��
�
����	����������
������������������	���������O �.
��

�������	
	���	�	�������	��������

3.4.7 Summary
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3.5.1 Introduction

,��)�	���������
���	�����	��	�
�#���������	���	���������
��������#�	��
���2���#����#�������
����	���
������������
���
	�
	����
���	���	��	�
�
����/�����	����
��
��
��	�������	����������
��	����������#�	���	��	�
�
����������	������/�
���������
�
���������	�������	������	������#������	���	������#�����
	������#������#�����
	�����������
�
�#�	������#�

3.5.2 Concept of Supply
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Table 3.5.1: Supply Schedule of Notebooks

Price of a Note Quantity Supply of
book (Rs.) Notebooks (No.)
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3.5.3 Determinants of Supply

2���#�	�����		��
�������)
��������		�����
�������	�����������
��������	�����#� ����	����/��� �	��	�
������� ���� 
��	�����
����	���

1. Price:�*�
���	�������		��
���������	������	��
��������
�
������
����#�	��������		�����������
���������
����������	�
���	�����
��	������ /�����	��������� ������
��� 	�� �� �		�� �
���� 
�� ���
���)���� ��	������ ����#��	��� 	�� ����� �		�� �	� ���� �
����
��	�
���

2. Input Prices:� /��� ��
���� 	�� 
���� ���� 
�� ���� ��	���
	�

��������������	���	����	���
	����
���
������������
������
������	�� ����#��*�	����������#��	��������� 
������
���
�����	��
����� �	���	���	����	���
	���������#�����#��������
�
�����
������
����

3. Technology:�/�������#�	�����		�����	���������	�����������
	�������	�	�#�����
��
�����	���
	���/����	�	�#����
�������
�#���	�� 
����� �	������������4��
�#� 	�� ������	�����(��
�����	�	�#���������#��������	������ 
�������������	������
������ �
��� �	� ��	���� 	����� ��� 
���	���� �����	�	�#
�����������������#�	���		���

4. Natural factors:� 2���#� 	�� �		��� �������� 	�� ���	�����
���������	��
�
	�����	��
�
	����
)����	��������		��������#
��
���� �����4�)���� �.��������������� ������ ���� �
������
�
�������	����	���
	���������������
�������#��/�
���
��
���������������#�	���		���

5. Goals of firms:�2���#���������	������	�����
���	�������
��
����� ��	���� ���� �		���� /��� �	��� 	�� ���� �
������#� ��
��.
�
-��
	��	����	�
���	����.
�
-��
	��	���������	�������
�������)����	�����
�����
�������������		���
����'��	������	
���
���������	����������
��������	�����������������#�	���		���

6. Government Policies:�9	����������	�
�#����������	���.��
	�
�������
�
���	���		���
����������������#�	����	����		���
'�����	������������
�������#���.���	����	�������
������		���
�������������#�	���������		����
��������������E������	����
��#�����
�
�����	�������	������������	�����������	�����
�	�����#��	���

�������	
	���	�	������	��������



��� ���������	�
������������������

�� ������� �������	
����� �������� ���
�� �
��
��������� ���� !� "� #����#$� ��%�&'����
�
��
���(�)*��+�#����#$����
��,%���	-� .�/0�1�.����#2&3�#45
6�+&�7���#����#$
���
�� 8%9:-%�$�)*�3� .����� �����2-�� ;<���)=�� � �������	
��2�� "� #����#$-�
>��6#� ��%�&'?�� (@AB�
��1

�� ������	
��
��	�������	��������	�
�������	������	�������	�������	������
�������	�
���� ���	��!"����#	$%	&�����'��	(�
�)�*�	!"+���,	,��-���(����%.	������
�������	�������	/
0��
�1�23�	������	45����	/
���67�����%.	8	����9�	4�)
������	�������	�������	��:;<=46�	��>
�1�23�	45����	��:;<=46�	��?��%.	��@ABC
D�;=4	(�
�)�*�	��!"����.	������	�������	�������	D:;<=4	��>
�1�23�	��:;<=4	(�
�)�*�
��!"����.

�� �������	
������������	
����������������
	
������������������������ ���������
	
�����������������!�"������!	
���#�$%��&���&���'���
���(�)*+,�"��
-��.��������� ��/�"�����������	
�����'�!�"�����&���&����0123�	
(�$%�"�45��6
0�7�� �,�"����'� �
���"�-8� �"#9������ � ��������� 	
�������� ��������
��
���(��
	
����-�:	�$"��*��� 

�� �������	
��	
��� ��������� ��	�
���� ������� ��������� 	����������	�� �� !��	�"#
$%&�%'(�)��������*�����+��*�, -.����/��*�, 01)�%23��*�45��6�7����������%*
�689�:;<
*���=� +�����%>?�	�����������	�%&�$��@A�B*����"#	��+�������	�
���B�5	�, -C��%
DEF3����(�GB��
������������	�
���� HI����"J��1��@����F3����(

�� �������� �	
����� ��������	�� 
����� ����� ������� ���������� ��������� �� !"#��$%

�&��'(� �������� ������� )*+ *�	�� �����$,�� )-�!� �./"012)3� ��	� 45�6789
8������:	�&;� <=�$>� ?)2� 	�� 45' ����&;� @��A�B�� <=CD�E��� ��1F� ���B���G
��������� ���.�����8� ����&H����I	�(

�� ������	
���������	���������	
�������������������������������������������� !"#��
$��������������%&'���������(�����)*+,�-��.��������������/��0	��������������������
���������1"2��3��14���-5����6-5��7!8�(��"9����	
:������%&'��)*+,�-5�.����������	

�� !"#�;�<����1"2���=>�7!8�(��?�3��14���-5����@�	
:�����������������%&'��)*+,�-5�.

�����A�-B:���/�CDEF�0G�	
�"H��I7J=,-5���K�LM��������NO-:PQER�=>PS�+,M-���
T0	��*CU����-B0	��*CU�����&�����V���)*&��"2��IW���XEY�����	Z"H��NO-:PQER
�������������%&'�6������(�����)*+,�-��.

��������	
��
�
��������
�������



�������	�
���������������������� ���

������ ��	����	�������
	���� ����	���� ��
����� �	��
�
	���
�������	���	����
�
	��
���������)�������	���#����
�������
���
������	������	���#���������	����������������#�	���		���
�
�������)���

3.5.4 Supply Function
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3.5.5 Law of Supply
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Table: 3.5.1: Supply Schedule

Price of Quantity Supply
Good - X (Rs.) of Good - X

(No. of Units)
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Fig. 3.5.1: Supply curve

3.5.6 Changes in Supply
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1. Extension and Contraction of Supply
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Fig. 3.5.2: Extension and Contraction in Supply Curve

2. Increase and Decrease in Supply
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Fig. 3.5.3: Change in Supply Curve

3.5.7 Elasticity of Supply
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3.5.8 Types of Elasticity of Supply
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Fig. 3.5.4: Shapes in Elasticity of Supply Curve
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3.5.9 Summary
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Learning Outcomes:

At the end of the module, the students will be able to
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4.1.1 Introduction
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4.1.2 Meaning of Market
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Figure 4.1.1 Classification of Markets
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4.1.3 Classification of Markets
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b) Regional or Provincial market:
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c) National market:
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d) International market:
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b) Short period market: 3��
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3) On the Basis of Competition:
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Figure 4.1.2 Classification of Market on
the basis of Competition
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Number of Firms

Few Firms
Oligopoly

One Firm
Monopoly Many Firms

Tennis Balls 
Cigarettes

Tap Water
Cable TV Type of Products

Identical Products Differentiated
Products

Perfect Competition
Wheat, Milk

Monopolistic
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Movies, Novels

$���
����	��,��
�����������������
������
�
�����	�oligopoly
!���� ��!� ����	� �����
�� ���� �
��� ��� 
!��!��	� 	��� �	
!�
��
� ������
� ��������
��
���� ���� !�
� ������

��������
��
����

i) Oligopoly without product differentiation� �	���	�����!�
�	�������������������������
�
�����	������
�
����������
�
��!�����	��������������������	��������
�����������
���$�
��!��		����
������	���	���	�
�
��������
���!�����"��	���
���
�����"���
�����������
��������
�����
������������"�
����������� �����!���������!�!����	�������!��� ������
�	

�
�
�����������	
���
�������������������������!������
���
������
��

ii) Oligopoly with product differentiation �	��
	������	�!	�
�	������
���	�����������
�
����������
����!�����	����������
��������
��
���������
	�!����������	��	��	
�
�
�	�������
�
���� � $�� ������� ���"�� ������� ����"������ ����	� �����
����������!�
�������
���������
��
�����	���!�!����	����������

�������� ����	�!����� �"�� ���
���� �"��� 
�� ������ ��� 
���
����"������������
	���$�����
���	������������
������
	�������
�#�����������
��%������������

Figure 4.1.3 Features of Different Markets
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4) Market classification based on Cross Elasticity of Demand:
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Table  4.1.1: Characteristic Features  of Different Markets
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4.1.4 Difference Between Firm and Industry in a Market
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4.1.5 Summary
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4.2.1 Introduction

-��!������"��	���� 
�� ����
���������� 
�� ������"���
����
��������
	������
���������������
�����
������
��
����!���

���� ��������� ������� ��� 	�����	� ��� ����	� �����
�� ������
!�
��
�������	
���
���������
�������#�	
����������
�����
�
��� ��� 
��	�����������	��$��� ����
����!�
� 
���������
��������������������	��������
����&�����������"������	�����
����������	�����
���������
������������
������������������
�
������
����
�
�
������������������
����	��$�	��������������

�	� ��	������� �	� ������
� �����
�
���� 
� �	� �����
��
� 
�
�����	
����
������
����������
�	������
��	��
� �	���������
�����
� ��� 
��!���� 
����� ��������
� ���� �	� ���	��� 
�
����������
�������
��������
	�� ��
�	�������������
�	����
��
��	��		�	� 
���������� ��� ������
� �����
�
���������
�� �
	
�����
���	� ��� ���
���	� ���� ������������ �����
���	� ���
��
������
���� ��� �����	� ���� ��
��
� ��
� ��� 	��
,���� ���
����,���������	�������
��������������	
���

4.2.2 Meaning of Perfect Competition Market
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4.2.3 Features or Conditions of the Perfect Competition
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2) Homogeneous Product and Uniform Price:
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3) Absence of Artificial Restrictions:
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4) Free Entry and Exit:
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5) Absence of Transport Costs:
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6) Perfect Mobility of Factors of Production:
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7) Perfect Knowledge of the Market:
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4.2.4 Difference between Pure and Perfect Competition Market
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4.2.5 Price determination in Perfect Competition
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Table 4.2.1 Equilibrium price and Equilibrium quantity

Price (Rs.) Demand (Kgs) Supply (Kgs.)

�F ��F ��

�F �FF �F

�F KF ��

40 60 60

�F �F L�

MF �F 8F

-����������	�9	��F�����������F�+�������������������������
����	���������-�
�
����	�������������������!�������������	�����
!����������	���-����������	�9	��F�����������
�����������
	����������MF�����/
�
�	�����
��������������#�	
	��$�������
!������"���	��
�
�	�����������������
��	�������������������
��������������
�
��	���������������	������!������"�����


�	�����������������
����������������������������
�
��	�� �������
�	���!���
���9	��F��
�����������	������
���	���������
�����
�
����������
�������	�!������	����
��������
��9	��F
�����������������������	���,�	
����	���� ���������	������
��
9	��F�� 
��� 	������ �	������ 
�������������������
�
���
������
��	�����	�!�����������
��������
��9	��F����������
�������������	���,�	
����	���

�������	
	���	�	�������	�����������



�
	�
	 ���������	�
����������������

�����������	
������������
���
������

���������	
����	������	������	 ������ ��!��� 	"#������	$%&'�$(�	"#������	��)�*+
,��$%��-	 ���������	 .���/ 	 �!0�1	 2�������.�3$4�����56	 �����	 ��78���9�$4�
:2;#'�<�!��� �	=>?@A&	"#��������	&����&9��	������ �	.BCD�����	�����	)�E7���9�$4�
:2;#'�<�!��� �	��>?@A&	��E&'F���	&����&9��	������ �	.BCD���2	$%&'�$(
��'G���	H���A�56	������ ��!��� 	&����/	
��	��IJ�	K��9�$4�	�����	)�����<�����56
��)�*+	��'G���	G���L����	�����	)�E7���9�$4�	��)�*+	)�����<�����5�	�����	���<8$4���	��)�*+
���<�8����56	K&�M�?��!��� 	&����/	
��	��IJ	�����	��$%
�����56	��)�*+	�	$%&'�$(
��&'���L	��$B	N����&9	&��O	�����	2�������.�3$4�����56		��)�*+�	$%&'�$(	��&'���0�
��&���� /����	��'P�����56	��&��Q /	N����&9	&��O	��R	�������	��&��Q /	�����
K��S����	T	�����	&��O	$%&'�$(	.B;��3$%�	��E&'FS2R	��&��Q /	��E&'F�
K��S���6	 ��&��Q /	 �����	 �?�IJ	 �����	 =>?@A&	 �J�!	 ��>?@A&�L	 ��R��9�$4��	 ��)�*+�
$%&'�$(	&����/	��&��Q /�	��$4���	K�IJ�	K��&���� /��	��U��56	�LV	P&E�-
&�W+	��&��Q /�	��U��56

�-��	�����	��'6XY	��R��9�$4��	XZY	�-�� �	$%&'�$(�	X[	�-�� �	��)�*+		.BCD����6
����� 	)�����<��� ���	$%&'�$(	���<�8����5�	��)�*+	)�����<�����56	�-��	�����	��'6\Y
��R��9�$4��	$%&'�$(�	��)�*+	,��$4'	]Y	�-�� �	��U��56	T	��&�;�����	��&��Q /�
��U��56	T	��&��Q /	N����&9	&��O	��R	�������	��&��Q /	�����	K��S����	T
��&��Q /	N����&9	&��O	��R	$%&'�$(	��E&'FS ��	��&��Q /	��E&'FS �
K��S���6	�����	 ��'6\Y	�?�IJ	 ��>?@A&�L	��IJ�	 ��)�*+	 �?�IJ	 $%&'�$(	=>?@A&�L
��U��5�	 ������ ��!��� 	 &����/	 
��	 �������	 ��'6\Y�-	 )��.������5�	 &�W+
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Figure4.2.1 Equilibrium of Price and Quantity
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1) Changes in Demand and Supply
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a) Effects of Changes in Demand
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Figure4.2.2 Effects of changes in Demand

b) Effects of changes in Supply
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Figure 4.2.3Effects of changes in Supply
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c) Combined Increase in Demand and Supply
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d) Combined Decrease in Demand and Supply
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4.2.6 Equilibrium of the Firm and Industry in Perfect Competition
Market
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1) Conditions of equilibrium of the Firm and Industry
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Figure 4.2.4 Equilibrium of the Firm
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4.2.7 Equilibrium of Firm and Industry in the Short-run

1) Short Run Equilibrium of the Firm
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Figure 4.2.5 Short Run Equilibrium of the Firm
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Figure 4.2.6 Short Run Equilibrium of the industry
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4.2.8 Equilibrium of Firm and Industry in the Long-run

1) Long run Equilibrium of the Firm
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Figure 4.2.7 Long run Equilibrium of the Firm
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2) Long run equilibrium of the industry
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Figure 4.2.8Long run equilibrium of the industry
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4.2.9 Summary
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4.3.2 Meaning of Monopoly
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4.3.3 Features of Monopoly
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4.3.4 Types of Monopoly
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1) Private Monopoly and Public Monopoly:
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2) Pure Monopoly and Imperfect Monopoly:
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3) Simple Monopoly and Discriminating Monopoly:
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4) Natural, Legal, Technological and Joint Monopolies:
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4.3.5 Price and Output Determination in Monopoly Market
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1) Short Run equilibrium
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Figure 4.3.1 Short Run equilibrium –

Maximum Profits

 ��%������������
��	��
�������������������������������	��
�����

7�!����
��35(����"����
	�
��59����"�����������!���$����������	

	���	�)P���
��
��
�)>���������$��/"������9�"�����P/�����������"�

��	��
������"��������	
�P1��
����������	
�����	�1/������
	����
���
������
��
���$�	��
�
�����������������
	�����1/#(1C�/����>/1(�

�������	
	���	�	��������



������ ���������	�
����������������

������� �	
��	������������ �����	����	��� �������	����� ����� !��"#$
% &'������()*������+�)*�,���-��.�	�/0���1�23456��2)*7�	�7��8�	����	�
�9:)*;<�=�� .�	�/0�  !)* !��� ��>�?@$� ��1 &)A���� ����� !��"#� �2)*7"B����
% &'������()*����� !�?C�$�	)*�.�	�/0� !)* !�����D;E1F	���"@�GHI���?@JK��	���
"B�(��	
��	�����(�)A��2L�	;E���	��.�	�/05�K��	�	�7�"B�(��	
��	�	�7�
% &'������ �����:� MN1O��� "4P+4��� "B�(� '��+()*3� "4P+4��� "B�(� ������,
�����	����	"#�.�-�����% &'������()*��������MN-��)A����D/9����������	
��

�/(���������	
�������������������������������������� ����!"��#�$%���&

'& /9��/(����������	
������������������������������ !" #���$%�&'�()��*+

,+ /9��/(��������	�
����������������������������������� !��"�#$��%&

�'& /9��/(���������	�
������������������������������� �! �"���#�$%

&'����(%)%*�+,�35(���������59��������	
���
��	
�����������

����
���7���������	
��	���������	������
���������������������)P

��������)>��������	�
�����������������������P/���������	�
������

������P1����������	
��������������������������������� !�"�1/

���������	
���	
�������������������������������������������1/

#�(1C�������>/1(��������	�
�����������
�������������� !
"
#$
%�� &���$� '�(��$)$��� �	*+�	�� ',$$�-.�/� 0�*+�12
� 34�*-
&05����5���� 6��.(
��0��$�� �734� 89:%
��0��$�� �	;� �����<=�� ����
���
�������������$0��$���&���$���89:>0�0?0%@�����(0�AB�/���*+$CDB#$
����$�712$��������	�
����BD@B��$�EF(GHI�9(
��1J��<������<=������
���
����� "��
��� 0?��$
� � "��
��� *-)1K�<� ��0��',$L�� M�N*$$��
O�9M��0$?34*+$12$�&05����5���$��PNQ�9(
��12
�&0��*+
�

���������	
�������������������������������� �	!"�!��

������ ��	�
��� ����������� �������������������7� �������� ���	

�����������������)P����������������	
�������)>��������	�
����������

3/(���������	���
����������/9��������	�
������������������

�������������P/������������	
��������P/��� �����	
� ��������	
�������� ��������� ������ �� ��	!�"���#	"$

% � � � 	 � & $ ' $ ' � ( 
 � � � �  � � � � � 	 � ( � � ) � * � � � � + � , + � � - � � � � � � . � / � � 0 � 1 � 2 3 4 5
, � 1 � � � # 	 " $ � � � � � � 6 � � �  � 3 � 	 � 75(� �������� 59� �������	
� ��	�

��������	
��
�

���������	



����������	�
������������������

Figure 4.3.2 Short Run equilibrium – Normal Profits
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Figure 4.3.3 Short Run equilibrium – Losses
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Figure 4.3.4 Long Run equilibrium
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2) Long Run equilibrium
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4.3.6 Price Discrimination in Monopoly
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1. Personal Price discrimination: >��	�����	��"���	������
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2. Place Price discrimination: 3����������
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3. Use price discrimination: 3����������
��	�	�����
���������


�����	����
����	�	������������
��	�	���%����#�����������
����
�

�����	� ���� ��!��� ���� ��	����
���� �	�� �	� ��������� 
�
������������	����3
�
��7���
����
�������	���������!���
�	����
�������
�������������
�	���������	
������	��
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4.3.7 Degrees of Price Discrimination
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1) Price discrimination of the First Degree
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2) Price discrimination of the Second Degree
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3) Price discrimination of the Third Degree
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4.3.8 Summary
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2. Price discrimination: (���������������
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4.4.1 Introduction
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4.4.2 Characteristics of Monopolistic competition

1. Large Number of sellers and buyers:
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2. Product Differentiation:
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3. Freedom of Entry and Exit of Firms:

$�����	���
��������������
�����
�������������
����
�����
�
�����#�
������
������	
���!���"�����	���
�"����"����������
����"��������������	
����	����	�����
������������� ��
���
������������������
	����
���������
�����!�����	�!������
��
�����������
���������������	�	�
�
�����	�
�������������
���
��	��
	����������	�����
�����������������
���������5�������	
��
�����
�
����� 
�� ��!� ����	�!��� ��
��� 
�� ����	
��� ���
����������!������	�!������� ���
������ ����� �
� ��������
� 
�
�����
��!�
��	
����	��������	�

�������	
	���	�	������������	�����������



������ ���������	�
����������������

��������	
��������
����
����
�������
��� !"�#
$%�&$%�'��	
(����)*
$%�+��,-.
��/01�2
3-.4-.�'�5�
67�����8�
����
$%�$%9��
3��#���:
����
��;<
����
$%�$%9�
$%=%">�5�	
��
�������
��;<
�?�-.
3-.4-.�'�@AB
�������
CD�E'
3��:
 >������������	
 ���������
 ���������
 ����
 �� ��
 !"#$�%�
&��#�'()��#$�%��*
 +��(,-#$�%�
 ����
 ./01
 +��(,-#$�%�
 ����������
 ���2/
#�+3&��#$�%��4
�������	
���������
����
�� ��
5'(6�3
��/07�
01�8�
����*
���������!9
��:�;<�4
=�8>?�
&&0�7
+�+?:
5'(6'(�3:�
@��01!�A���B
07CDE�
+���0�7�
��FG
5�9�6�B��
H&
+I JK(��CL
5�;<�M4

����������	
����������������

�� ���������� !��"��#����$%&���'��()�*+���$%&���,

��������	
���
������
�����
����	��
��� 
��!"#$
���%��&��
'()*
�+,
-.�
/�&�01�2(
'34534�67(�
/8������9:
�����;7(�
��<=
'�>��?@
�����
����	��
A��B���� �C�7�*
�����;7�

A�:
'345D6
8EFGH��
����H
� $
I���6�?@
01��346�
'345D6��
�	�H6!"34
�����;
0JK
9J�K
L()?*

01��346�
'345D6��
8���& (
M&K!+N)
O��C�
NP4��8D�94�C�@
8��D
�����;
 � N
 '345D6*
 �&��CQ�R
 ���%�?&�L
 ���34�834
 /�& SJN)
 A(���$���6�?@
 �
A��B���� �C�
A���SJ*
� N
�&��C*

'345D6
/�& SJ7(�
���CTUV�
� ��J*
W34�C�7
/�& SJ7(�
8��M&K/34�
9:P4����C�*
0J$9:
8��M&K/34�
9:P4�%UV���C�@

�� ������	
�����

����� ������� ���	
������ �	
���� ������ ����� ���
������ �	
����� �	
���� ���������
����� ������� 	
�� ����	
� �	
����� � !"#� $%�&'��(� "#)*� ��+���,� ����� ������
�	
���� -./01�� 02��3� "4�	
&�5#6� !"#� $%�&'��(� 7��8'*��
�5#69�� �:��;<
���,��	
����-./01��=9����->��?����@&'A�����BC���D"E����93A�	
��8��01;F �
�3GH� D0.2��BE� �	
�	
������ ����� ���
��I�(� ��'J������,� K"#� ������� �	
���
01BCL�BE���+�����"EM�N	
������������@��O�P����	3�&'(�
���"E01�,��	
�	
�����
����� ���
��I�"H�� ��������� 	
&�� �	
�	
������ ��QRS�8�GT�� "UVWT� =�X�� "U;/LGT�
��9US�8 9?� �8��01;F �� +'	Y� Z����[�� �8��"#\� 770.1� �->��?� Z��V	U� 7�"#���$%����,

�� ��������	
��������	������������������

��������	
� ����������� 	���� ������� ������������  ��!"#��$!"%	&'
���()*+�	
�,� (���-.�/�"01�,2� 1(3�45��/�"01�,� (��6� ��������7� (���-)*� 8�9/�:;

��������	
���


���������
����
�������



����������	�
������������������

4. Lack of Perfect knowledge:
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5. Pricing decision:
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6. Non-price competition:
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7. Selling costs:
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8. The Group:
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4.4.3 Equilibrium in Monopolistic Competition
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1. Short Run equilibrium
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Figure  4.4.1 Short Run equilibrium
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2. Long Run equilibrium
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Figure 4.4.2 Long Run equilibrium

 ��
�	�%�������������
��.��������/9����"���	�
�����
�
��./(

���"���
�����
�$�� �5�������� ��	
� ����59����"�	� ��
��	��
� ���

�
����#��
���"��
�����������!�$���$���������
��������	������������

�������	
	���	�	������������	�����������



������ ���������	�
����������������

��������	
��������	��

������	��������
 !"#
$%�&"'()
����*����()
���+�,�	
-�������.
(/0�/��	
1�2�3���4*56	7
��	$8�/�
9:�3
;�<��=	�
�>?<
�>9�@
�����A�	
B�� ����()�C
D��BEF���5G?�C
1���H9�	�49��		�
$%�&"'
	�?<
 �����A�
 	��=�
 0�/�I���	��
 �EJ�	K56	9�	�L7
 �M�N9����
 D��O
 �����A
;9�*O@�C
5P$�5Q
D��9�
D�C�L�C
-�RS
T56	
B:U��4V�W
$��	9�	�L�
�>9�@
�����A�
D��BEXY
 D��D�CJ�	
 5P$�5Q
 /9� ��������	
 �����
 ���������
 /(����������	

����
������������������������ ��!��"#$%&'(���)*+,-�����.���/

�����������	
�������������	����������

��������	�
����������	����������	���������	������� 	!"��#$%&	$�'��	()�*���*�
�#�#��+	,!"����-	.�$%�	/��0$123��	��
45�(6	78�9:;<	=�>�?@��A��	���?B	78�9:;<
��()CDE:F	7G����+�G�:;1<	HDIJK:F	7G����L:;1	�M�#	NOEPQ8��	��REJ�(6	78���L:;1<
�S�1	 ��������	 �G��	 T�G4UL�	 �S��(���	 78VG����	 J���WI1	 X�94�78�������
���VG�U1!"L$��-	/����2Y	 ����$%L�	Z��!"[��	��2\	��O�PK	���]&�-	��������
J �̂�1	 T�G4�G�L���	 J���$���_���+4�*�<	 T�"��G	 ���$%	 ���HM	 `���a�	 ���$%���
������	 78�9���+4�*�<	 ���U	 ����� �	 �G�	 �
bc� B	 T�G4UL�Y	 `���a�	 ���d
�S��(����#$%����	���
e�7G� ��Y	 ���������	78VG�� ��Y	 ����;fO�g�1	��Ih
T����d-	T�G4�G�L���	��������	��
��&�	()&iVG��(j	��$%��G��d-	k�$lm
dm�n��$l	��*(6f<	N�$%�45QF���<	o�G�	�"iVG���<	p$K$l	qMr�F��<	,�P4O�g$%�
�Gs&��#:;��<	�����a	�O�g$%�	��2Y	,�G��G	J �̂�1QR�t�	J�VR�()	����L�+���
J���$���78	 ��������	 !"��#$%&�(j	 �G��	 ��#VG����	 uv<	 wv	 xy�G�	 �����
��������	�����	z$%�{	78!"L$��-	��|�3	�N��?��	��
VG��	������p�c�:F	T���()O�g��
��2Y	 �"
�xyJ���	 T�G4�G�L���	 J���$���78	 ��������	 !"��#$%&�(j	 ��������
�����	7;�P	�G���a�	z$%�{	78!"L$��-	(�������<	T��+4<	���7G�#$%<	����|	7G���$%�
��2Y	��CP}VG�	T�G4�G�L���	J���$���78	��������	Z.�	z$%�{	78VG��+-

QR���GL�	�
��������	�����<	QR���GL�	������	��#VG����	w	xy�G�	��������	�����
z$%�{	78VG�@�*��G��d-	~	z$%�{	QRq3N�E23��<	!�c��3	.��|VG�<	HDIJK:F<	p$�|VR�<
^�3q�$l���<	Q;$;L���U����<	��()CDE:F��<	/QR�$���3	QR�����DE�	Q;2Y��	����������
��O�g	,:8��	$%��"���	}����������d-

��������	
���


���������
����
�������



����������	�
������������������

���������������	�

����������P$�<)>=���������������)P�����
�
�

����
	�������
���/	�/9��	�������
��./(�
�������!������������������

������������
	��/�������	�����	������������������������������������
	�

 ��
�����������
��	���	��"���
��������������	���
��
�)P��!�����

�����������������
������
�
����!������"�������������
��
�)9

�
�!����"��������	
��	�����������$���������������������	
��

�����
�
����������������
	���	
����������
��������#����������
��



��
������
�9���
��
�!������
����	�������	������#����������
��


)P��
�!���������������������������
���
��/(���1������������)P

��	
����)9��
������	���������������	
��������
�
���������
��	�

������
����������$�	��������
��������
��P9��	����������	������
�

�����������������������������������	
��������
�
����

4.4.4 Selling Cost and Advertisement
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4.4.5 Summary
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4.5.1 Introduction
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4.5.2 Meaning of Oligopoly
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4.5.3 Features of Oligopoly
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4.5.4 Types of Oligopoly Models
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Table 4.5.1: Types of
Oligopoly models
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4.5.5 Collusive Oligopoly
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The Case of OPEC
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2. Price Leadership
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b. Price leadership by dominant firm:� $�� �������������
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c. Barometric price leadership:� $�� ����� !��� �	� ����
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d. Aggressive price leadership:�;���������������������
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4.5.6 Non-collusive Oligopoly
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3. Stackleberg Model:�&��"���3
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Table 4.5.1: Prisoners’ Dilemma

4.5.7 Kink Demand Curve Model and Price Rigidity
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Figure 4.5.2: Kink demand curve model

2. The case of change in cost
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Figure 4.5.3 : Kink
Demand curve

model when change
in cost
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3. The case of change in demand
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Figure 4.5.4 : Kink Demand curve model
when change in demand
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4. Critical evaluation of KDC model
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4.5.8 Summary
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5.1.1 Introduction
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5.1.2 Concepts of Distribution
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1. Personal Distribution
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2. Functional Distribution
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5.1.3 Marginal Productivity Theory of Distribution
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i. Statements of MPTD :
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ii. Assumptions of MPTD :
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iii. Concepts of MPTD
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a) Marginal Physical Product (MPP) :
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b) Value of Marginal Product (VMP) :
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c) Marginal Revenue Product (MRP) :
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d) Average Revenue Product (ARP):
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iv. The Revenue and Demand of Factors
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Table 5.1.1: Different Products of Labour Factor (APP, MPP
ARP, MRP, VMP) -in Rice Production (Quintals).

Production in Quintals                                              Revenue Productivities in Rupees

Figure 5.1.1 : Average Revenue Productivity, Marginal Revenue Productivity
and Value of Marginal Productivity of factor Labour in Rice Production
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v. The Cost and Supply of Factors
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Table 5.1.2 : The Details of Costs of Factor (Labour) in Rice
Production

No of units Price of Total Average Marginal
of Factor Factor (P) Factor Cost Factor Cost Factor Cost

Labour (N)  (Rs)  TFC = N x P  AFC = TFC
N

 MFC =

TFCt = TFCt–1
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Figure 5.1.2 : Average
Factor Cost (AFC) and

Marginal Factor Cost (MFC)
of Factor Labour in Rice
Production and Supply
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vi. Price Determination of Factor under Perfect Competition
Market
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Table 5.1.3: Details of Demand and Supply of Factor Labour
in Rice Production under Perfect Competition Market

Labour Demand Supply
No of Factor MRP = VMP AFC = MFC
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Figure 5.1.3: Equilibrium of Factor Market under Perfect Competition

vii. Criticism of MPTD
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5.1.4 Modern Theory of Distribution
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i. Demand for factors of production:
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ii. Supply for factors of production
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iii. Determination of equilibrium price of factor
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Table 5.1.4 : Demand, supply and price - wage
rate of factor labour

Labour Supply of Demand
Wage Rate Labour for Labour

Per Day (Rs) (Nos)  (Nos)

�55 �5 I5

�55 �5 C5

 55  5 "5

!55 !5 !5

"55 "5  5

C55 C5 �5

I55 I5 �5
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Figure 5.1.4: Equilibrium of Demand and Supply of Factor – Labour

5.1.5 Summary
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GLOSSARY

Personal distribution: 3���	���� ����������	�� ��
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5.2.1 Introduction
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5.2.2 Concept of Rent
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5.2.3 Ricardian Theory of Rent or Classical Theory of Rent
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a. Rent in Extensive Cultivation
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Table 5.2.1: Rent for Land in Extensive Cultivation

Land Rice Rent for Land
Grades  Productivity in Quintals

per Acre compare to
(quintals) productivity

of Marginal
land (D Grade)

� !5 !5�K��5�A� 5

<  5  5�K��5�A��5
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Figure: 5.2.1 Rent for Land in Extensive Cultivation

b. Rent in Intensive Cultivation
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3. Critical Evaluation of RTR
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4. Conclusion
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5.2.4 Economic Rent or Modern Theory of Rent

2������/�����������	���	
�������������������	�
�����	�����	
������/���������	���������������������������������������	��
����
����������������������	����������<��������������������	��
�	����� �	�	������ ��$�� ��
����0��������� ;	���/	����	��
<	��������<������������������������4�������������������
	�����	
������
�	��������	�	�����
��	���	
���	����	����	��
����������
�����	������������,�������������	
���
��	��������������
�����������������������������������������������������������
&������
���	�������	�����$���	�����	��������������� ��
��������	���

�	�������	�0	������	�	�����������������	���
��	����������
�����������	�����������	��������������	�	��������������
������������������
�������������)	���������	�	��������
	�
��
��	�����������	
�������������������	�������������
������������

Economic Rent = Actual Earnings – Transfer Earnings
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1. Economic Rent and Supply Elasticity
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a. When the supply of a factor is perfectly inelastic - only
economic rent:
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Figure 5.2.3: Economic rent when supply of land factor is perfectly inelastic
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b. When the supply of a factor is perfectly elastic - no
economic rent
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Figure 5.2.3 : No economic rent when supply of land factor is perfectly elastic
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c. When the supply of a factor is relatively elastic - part
economic rent and part transfer earnings:
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Figure 5.2.5:
Economic rent
and transfer
earning when
supply of land

factor is less than
perfectly inelastic
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2. Conclusion
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5.2.5 Quasi Rent
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Quast Rent = Actual Earnings or Price – Average Variable Cost
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5.2.6 Summary
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5.3.1 Introduction
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5.3.2 Types of Wages
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5.3.3 Subsistence Theory of Wages
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5.3.4 Standard of Living Theory of Wages
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5.3.5 Modern Theory of Wages
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1. Demand for Labour
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3. Wage Determination
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Fig. 5.3.3: Wage Determination
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5.3.6 Summary
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5.4.1 Introduction
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5.4.2 Meaning and Definition of Interest
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5.4.3 Concept of Interest
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Gross Interest = Net Interest + Managerial Costs + Payment
for inconvenience + Reward for risk
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Net interest = Gross interest – (Managerial Costs + Payment
for inconvenience + Reward for risk)
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5.4.4 Classical theory of Interest
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1. Demand for capital

1������
	���������	����������������������	���������������������
�		��������	����	����$������������		�����%������������&	���$�
������������������������	
���������������		�������������������
��� ��	���������� <����	��� 	
� ������� ��� ��������� ��� ���
���������������	��������
	����	�����������	�������������	�����

	���������������������������	��������������������	���	
���������
��	�	���	����������������������������������	�����������������
����	��� ������� ��� 	�������� .	�� ���� ������� 
	�� ������
�����������������������	���������
������&����
	��������������
�����������������	����	��������
�	��������
���	����������22�����
��	����������)������"�!���

2. Supply of capital
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3. Determination of the Rate of Interest
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Fig. 5.4.1 Determination of the rate of Interest
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5.4.5 Loanable fund theory or Neo-Classical theory of Interest
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1. Supply of Loanable Funds (SLF)
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a. Savings (S)
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b. Bank Credit (BC)
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c. Dishoarding (DH)

&������	����	
��������	
��	�������
����������������	�������	

�������������2�����������������	��������	�������	�������	
�����2�������	����	
�Kurihara, F,	����������������
�������
������	���(��������� �	��	����������� ��� ���� 
	���	
��	���(�
#���������	
���������������������	��������������	�������	���

�������	
	���	�	��������	��	��������



�	��	��	� ���������	�
����������������

:/�0;����"�*�H��G�$%�:/�0;��?c��3�Z�G�H��)��E�/�0;����"�*�H��G�$%�E�/�0;�
?c��3�Z�G�H��)����	3�	�
F����>�
�89E��89�B����'�<=>?@������������i���V�r
�t
��������)��#),�����"��*�H�EN��+i�;rw�-���V�&�,��-��#3�Z[8��p����N/�0���
G��Mr7&�
'�<=>?@������������#������1.��?c��3�Z�<W��E����:/�0;�8��G�H��)�
G�^B�7��]m�<=>?@������������E������^F��� !��D�E��6,78�&X��&FW+89��>F���
�N���� G3�FW+bY@����� ���F���� <=>?@�=&X� ����E�� �������1���/�0� �D�E�
6,78�&X� ���LA� �1Y@������ G��}�V� Y@k��� ���e3x��'� ��^F���  76,7� !� �D�E�
6,78�&X��V��W��M�K8��3��3C]t��1Y@����'���bR-�3��3C]t��1F��&���^F��� 76,7��
���D[*�rw�?c��3�Z8���+��E=�����#����1E��3�H������o !�.��	��*�T��?c��3�Z
��3�KFL��*�T`��^A�=���+\�����V-H�K8��/�0�V<Wf3�Z�
�e3f�
�<=��E���)�

b� ��������	
��
��	������	�BC�	�����]7E�}���&�,��/�0�67>�/�0�3���3�4����D��
��,̂ ���8���W3�[����2��67>�/�0���3���3�4&����jCkY@�����67>�/�0������jCk��1�3���3�4
/�U�����"��*�H�-���r
k�G�H��)����"�*�H��:/�0;�8��G�$%�3���3�4�:/�0;�8�
G�H��)����"�� *�H�� E��/�0;�8��G�$%� 3���3�4� /�U��� E�/�0;�8��G�H��)�
#�����K�3�H������o !�<=��^A�=���+\�����V-H�K8��67>����3���3�4�*�T
<=����<=`�:�M���-���V�/�0�V�<Wf3�Z/�0�e3f�
�G�H��)�

c. ��������	 �
�	 ������������ �DH��� ���]7E�}��� &�,��/�0� 	�<=>&X� �^\
e3Hk��?d��M����+�M����,̂ ���8���W3�[����2����"��*�H��:/�0;�8��G�$%'�e3$�k� !
��+��89�E�+� G-X� �,-�� ���]7E�}��� &�,��� ��+3�� !� �F��r
�
� ������)�
?d89��1�C-� Yc���}-�� �&FW+89� !�
� p���/�0�=��M<1��� /�0�B����� �+H !K
�W?@[��$%'� �eB����8��#g1)��M��a� ��+3�� !����3��-�� /�U�M6�H�k�N<=�g1
	3�����N���8��&��A\�����M����2�����"�� *�H��:/�0;�8��G-X3�Z[�M�'� 	3����
/�U�M6�r
k-��M��a-��#3�Z[8��(Y@�������E��^A�=�<=��?c��3�Z�-��#���Hk����2�
3�H������o !&��	��*�T�1,��^A�=���+\�����V-H�K8�'����]7E�}���&�,��/�0
	�<=>&X��^\�e3Hk��?d��M��<=���:�M���-���V��/�0�V�<Wf3�Z/�0�e3f�
��?dE���)�

d. ���������	
������������(DI) m����]7E�}���&�,���FW����;����D������T><W�h-
��,̂ ���8��e3H�k��M���G3����B�7��]-���W3�[����2�� 76,Q���=&����8� !K�e3H�k��V
e3r
k-3�Z[�M�'�F���	E��Y@�+	b�E����89���/�0� !-���-3�Z[�M�� %��<=r
&�4�b
�+���2�N %-3�Z[�M�� e3H�k��V� G3����B�7��]� ����89�E���)�� #�����-'� �r7
E����89����&),8��*�r7��������1�<W��E�������]�e3f�(�A��M�E���)�����]7E�}��

��������	
��
�
����
�����	����



�		�������	�
���������������������

���� ������ ����	���� ������ ��������� 2�� )������ "�!��� ���
����	�������	
��	�������
����������71,8���	�������������	
�������������������������������������

d. Disinvestment (DI)
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Supply of Loanable Funds (SLF) = Savings + Bank credit +
Dishoarding + Disinvestment

2. Demand for Loanable Funds (DLF)
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a. Demand for Investment (I)
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b. Demand for consumption (C)
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c. Demand for Hoarding (H)
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Demand for loanable funds (DLF) = Investment +
Consumption + Hoarding
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3. Determination of Interest
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Fig.5.4.2 Determination of Rate of Interest
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5.4.6. Keynes Liquidity Preference Theory of Interest
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1. Demand for Money or Motives for Liquidity Preference
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a. The Transaction Motive
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b. Precautionary Motive
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c. Speculative Motive
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Fig. 5.4.3 Speculative demand for money
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c. ��������	
��(Speculative Motive)
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2. Supply of Money
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3. Equilibrium between Demand for and Supply of Money
and Determination of Interest Rate

6����� ���� ������� 	
��	���� ���� ���� ��	��� ������� ��� �	��
���������������������������������	
�������������	����������
��	�������������������������������
	���	���������'�����%���
���� ������� 	
��	����� &��� ��������� ����� ����� �%������ ���
�������	
��	�������������������
	���	������������%���������
������������������������	������)������"�!�!�7�8�����7<8�

�������	
	���	�	��������	��	��������



��������� ���������	�
����������������

���1�y�	3�6,Q�E�A���,̂ g=��� %�^�*��	�67>�/�0���,̂ g=��e3f���,̂ ��3��V�G�H��)�
Y@�,̂ ��]�8����A�[���� !�	��>���3�KFL���C����8��G�H��)��#�$%�	��>���3�KFL�
*�T� H�#���&�
� ���+�E����8�� G�H��)�� 	��>� ��3�KFL�� *�T� ���3�u��{
#<=>�N���8��G�H��)�

�� �������	
����
��������	
����
����
��������
�����
���� !"��

	��>���3�KFL�'���^F���Y@����&��r
k��D�E��&��j�k���"��*�H�EN'�<=>?@����>�B���=�
G�1��y�'�������q7	89E���G�1��y�����F���� 76,!�1��y��*�����	��>��V�+���EN
���+-�8��G�H��)�� 	��>���3�KFL�����F���� 	��>��V�+���-���������1.�
��"��*�H�-������E��>���"��*�H��#�r7������&&�3�H����������`����F���
�<`� !���+3���V�)��MG�#����e3f-�	��>���3�KFL�'��V�+����-��MH�#����e3f-
��"�*�H�-���D������g=X�����0.�*�T�	��>���3�KFL�&'�:3�*�T�	��>��V�+���-�
��+\Y@������3�H�7�8� !�J����������>���� !�G-X�	��>���3�KFL�'����1�y�	��>
#),�������^A�=�&��{��������M�E���)��#�����K'�	��>���3�KFL���C���<W�h-�&'
�������>���� !���"��*�H���+i�;r!K��+���E�+�G-X3�[r
�t'�	��>���3�KFL���+�����
()�&���Z8�'�H�#���&�
����+�E����8��G�H��)�

	��>E=A~,���\�*�T�:3'�	��>���3�KFL��*�T�0.�i���M��J�#g1�~����Z��89���
T��V����/�0-X3�Z[�M�� 	��>� ��3�KFL�'� 	��>�V�+��M�K� ���+-<W�h� ����E��>�
���[�V�)��	��>�3���+]��M0�8�-�'���"�*�H��M/��8�-��Gg=X�����#�1
��"�*�H��M/��-��\�M/

�
��
�E�b�E1�	�<=>&/�0-X��V�+����M0

�
����/�0�e3�b'

J
�
� #g1� ~����Z� �89���� T��V����/�0-X3�Z[�M�� 	��>� �V�+���'� 	��>� ��3�KFL�

���$%�:/�0;�8��G�)�����r
k�����E��>�� %���7M0
�
�P�M08��(3�Z[�M��67��MK-�

�D-��&�
�E�/�0;��	�<=>&X�G3�FW+bY@���������r
k��67��MK��,�����E�b�?dE=����
��"�*�H��M/

�
�8��e3�bE1��J

�
�~����Z��89����	��>��V�+���'�	��>���3�KFL�

T��V���/�0-X3�Z[�M�� 	��>��V�+����E�b��M0
��
#����)��#3�Z[�M�� ��3�KFL��  !

: 7�r
��+���[����M�Z��(3�Z[�M��	��>��V�+���'�	��>���3�KFL�����$%�E�/�0;�8�
G�)� 7M0

�
�D�M08�� ���r
k� (��;�M� /�U���#����E��>��G�)����"�� *�H�

G-X3�Z[�M�� 	�<=>&�
� �V�+���� E�/�0;�8�� G��V� 67��MK-�� �D-��&�
� :/�0;�
	�<=>&X� G3�FW+bY@����� 35�RE��8�� 67��MK� �,��� e3���89�E���)�� 3�H�� �����
�<` !�	��>���3�KFL���C����8��G��V�	�<=>&�
�G-X��V�+����e3�bE1���"�*�H�
e3���89�E���)��	?@���6,Q� !�	��>��V�+�����:3`'�	��>���3�KFL���0.`�*�T��
J�~����Z��89����T��V����/�0-X3�Z[�M������E��>�����[�V�M/���"�*�H��G�)�

��������	
��
�
����
�����	����



����������	�
���������������������

Fig. 5.4.4 (A) and (B) Determination of rate of
Interest in the Liquidity preference theory
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5.4.7 Summary
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GLOSSARY

� Interest:�&����������
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� Gross interest:�&����	������	�����������������	��������	
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� Net Interest:�/������
	�����������������2�� ����������	
����
��	������������

� Loanable fund:�2��������	����
��������������
	����������

� Liquidity preference:�&	���������	�$�����	�����������
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Test your Understanding

               Multiple Choice Questions (MCQ)
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Answers:  ����������������� ����������!��������"���

Additional Resources

E-Corner:

1. Theories of Interest:http://bitly.ws/grjh(https://youtu.be/qw9v0UDVy7k)

2. Keynesian theory of Interest:http://bitly.ws/grjt (https://youtu.be/
gxavidMTuYU)
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5.5.1 Introduction
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5.5.2 Meaning and Definitions of Profit
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5.5.3 Concept of Profit
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1. Gross Profit
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2. Net Profit
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Net Profit = Gross profit – (Implicit cost + Maintenance
cost + Windfall profit + Any other non-entrepreneurial
profits).
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5.5.4. Hawley’s Risk Theory of Profit
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5.5.5. Knight’s Uncertainty Bearing Theory of Profit
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1. Insurable Risks
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2. Non-Insurable Risks
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5.5.6. Clark’s Dynamic Theory of Profit
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5.5.7. Schumpeter’s Innovation Theory of Profit
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